’ ' Deutsches Rechnungslegungs StandardséCommittee e.V. ®
Accounting Standards:Committee of Germany ‘ ,

©DRSCe.V. | Zimmerstr.30 || 10969 Berlin | Tel.:(030)206412-0 || Fax.:(030)2064 12-15
www.drsc.de - info@drsc.de,

Diese Sitzungsunterlage wird der Offentlichkeit fiir die DSR-Sitzung zur Verfiigung gestellt, so dass dem Verlauf der Sitzung gefolgt werden
kann. Die Unterlage gibt keine offiziellen Standpunkte des DSR wieder. Die Standpunkte des DSR werden in den Deutschen
Rechnungslegungs Standards sowie in seinen Stellungnahmen (Comment Letters) ausgefiihrt.

Diese Unterlage wurde von einem Mitarbeiter des DRSC fir die DSR-Sitzung erstellt.

DSR — 6ffentliche SITZUNGSUNTERLAGE

DSR-Sitzung: 137./3.11.2009/ 13:15 — 14:15 Uhr

TOP: 08 — IAS 39 Financial Instruments — Hedging

Thema: Replacement Phase 3 — Hedging —
Diskussionsstand beim IASB

Papier: 137 _08a_ IASB_ Diskussionsstand

Dr. Jan-Velten Grof3e -1- DSR - offentliche Sitzungsunterlage 137_08a


http://www.drsc.de/�
mailto:info@drsc.de�

’ ' Deutsches Rechnungslegungs StandardséCommittee e.V. ®
Accounting Standards:Committee of Germany ‘ ,

Zusammenhangende Aktivitaten von FASB & IASB bzgl.
Hedge Accounting

e 2005: gemeinsamer Beschluss zur Vereinfachung aller Regeln zu Fl

— FV Uber alle Fl ist grol3es langfristiges Ziel

— kurzfristig: Vereinfachung der Hedge Accounting (HA)-Regeln als Nebenziel
« 03/2006: Vereinbarung des ,Memorandum of Understanding”

— u.a. gemeinsames Projekt zur Vereinfachung der Regeln zu FI

— Ziel ist vollstandige Konvergenz
« 2008: Veroffentlichung erster Entwiirfe mit Anderungsvorschlagen

— 1ASB (03/2008): DP ,Reducing Complexity on Financial Instruments® -
Status = Diskussionspapier, Fokus = Gesamtkomplex Fl inkl. HA

— FASB (06/2008): ED , Accounting for Hedging Activities” - Status =
Anderungsentwurf, Fokus = nur Themenausschnitt HA
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Fortentwicklung der Ideen im IASB bzgl. Hedge Accounting
Ausgangspunkt

 DP ,Reducing Complexity on FI* umfasste Ideen zu
— Kategorisierung: Beibehaltung vs. Abschaffung des mixed model
— Hedge Accounting (HA): Anderung / Erleichterung durch
- Ersatz des FVHA durch Cashflow-HA oder durch FVO
- Maodifikation des HA durch Wahlrecht bzgl. Erfassung in EK oder GuV
- vereinfachte Anforderungen an Dokumentation, Effektivitatstest, etc.
— insg. Kurzfrist- und Langfristvorschlage nebeneinander
« Folgeschritte zur Anderung der Gesamtregeln bzgl. Fl
— Projekt bzgl. Derecognition

— Projekt zum IAS 39-Replacement in 3 Phasen, hierunter: HA als 3. Phase
- gestartet in 09/2009
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Fortentwicklung der Ideen im IASB bzgl. Hedge Accounting
Mogliche Varianten

* A: kein HA mehr = keine bilanzielle Abbildung, nur Zusatzangaben
 B: Vereinfachte Regeln zum fortbestehenden HA
— B.1: nur Prinzipiengerist - HA optional? Anwendungsbereich? Ausnahmen?

— B.2: Wegfall des FV-Hedge Accounting fur FV-Hedges - Varianten sind:
(i) FVO statt FVHA, (ii) CFHA statt FVHA,; (iii) alle FI zum FV, aber FV-
Anderung splitten in P&L und OCI

— B.3: Vereinfachung von Details - z.B.: keine partiellen Hedges; weniger
sicherungsfahige Risiken; keine oder nur einmalige Effektivitatstests; HA
unwiderruflich; weniger Dokumentation

- 09/2009: vorlaufige Entscheidung fur Variante B.2(ii) und ergadnzend Details
aus Variante B.3
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Fortentwicklung der Ideen im IASB bzgl. Hedge Accounting

Erdrterung von Details (I) (Stand der Info: 22.10.2009)

« Allgemeine Konzeption: besteht fort, d.h.
— abweichende bilanzielle Behandlung bzw. Bewertung
— Festlegung von Grund-, Sicherungsgeschaft (GG, SG) & gesichertem Risiko
— Erfallung von Dokumentations- und Effektivitdtsanforderungen

 Hedgearten: Unterscheidung FV-Hedge vs. CF-Hedge bleibt bestehen (da
O0konomisch unterschiedliche Absicherungen), aber

 NEU: ,Hedge Accounting“: bilanzielle Abbildung klnftig einheitlich, namlich far
FVH und fur CFH wird CF-Hedge Accounting angewendet:

— GG unbewertet, ohne GuV- oder EK-Effekt aus Hedge Accounting
— SG unverandert zum FV, Wertanderungseffekte im EK
— offen: Behandlung von Ineffektivitaten
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Fortentwicklung der Ideen im IASB bzgl. Hedge Accounting
EI’OI’tGI’Uﬂg von Details (”) (Stand der Info: 22.10.2009)

e Zulassige Grundgeschafte
— Nichtderivate, feste Zusagen & wahrscheinliche klinftige Transaktionen
— keine eigenen EK-Instrumente, keine internen Geschafte
— NEU: bisher HtM ausgeschlossen, nun AC-Kategorie grds. zulassig
- i.W. UNVERANDERT

o Zulassige Sicherungsgeschafte
— Derivate, fur FX-Risiken auch Nichtderivate
— keine geschriebenen Optionen, keine internen Geschéfte
- i.W. UNVERANDERT
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Fortentwicklung der Ideen im IASB bzgl. Hedge Accounting

Erdrterung von Details (lll)

(Stand der Info: 22.10.2009)

« Sicherungsfahige Risiken / zulassige Kombinationen

grds. jedes Preisanderungsrisiko

gesamtes Fl oder ,proportion* (Prozentsatz) eines Fl

Mikro (1:1)- und Makro (1:x)-Absicherung

NEU: ,portions” (einzelne Cashflows oder Teilrisiko) unzulassig
offen: ,partial hedges* (zeitanteilige Absicherung) unzulassig?
offen: Portfoliohedges, insb. PFVH, unzulassig?

-> deutliche Beschrankungen — Vereinfachungen (?) — absehbar
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Fortentwicklung der Ideen im IASB bzgl. Hedge Accounting
EI’OI’tGI’Uﬂg von Detalils (IV) (Stand der Info: 22.10.2009)

* Designation und Dokumentation
— Bestimmung von GG, SG und abgesichertem Risiko
— Dbel Erstansatz oder spater, nur prospektiv
— Doku des Hedges und der zugrunde liegenden Risikomanagementstrategie
- i.W. UNVERANDERT
 De-Designation
— verpflichtende Auflosung bei Verkauf, Falligkeit, Beendigung des SG
— NEU: freiwillige Auflosung unzulassig, somit unwiderruflich
o Effektivitat
— Effektivitatserwartung bei Beginn und zu allen spateren Zeitpunkten
— offen: quantitativer Eff.nachweis? RET & PET? Einmalig oder regelmafig?
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Fortentwicklung der Ideen im IASB bzgl. Hedge Accounting
EI’OI’tGI’Uﬂg von Detalils (V) (Stand der Info: 22.10.2009)

* bilanzielle Abbildung inkl. Ausweis von Ineffektivitat:
— bisher nur fur CFH:
- keine Bewertung des GG - keine GuV-Effekte
- FV-Bewertung des SG - in EK, soweit effektiv; Ineffektivitat in P&L

-, Lower of*-Test = Imparitat von Uber-/Unterhedge = nur Uberhedge
fahrt zu Ineffektivitat und P&L-Effekt

— nunmehr far FVH und CFH:
- keine Bewertung des GG - keine GuV-Effekte
- FV-Bewertung des SG = in EK, soweit effektiv; Ineffektivitat in P&L
- offen: ,Lower of-Test nur fur CFH oder auch fir FVH oder gar nicht?

- NEU: kein FVHA (Bewertung von GG & SG mit P&L-Kompensation) mehr
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Weiterer Plan des IASB bzgl. Finanzinstrumente insgesamt

 Exposure Draft zum ,Hedging“ (Phase 3)

(Stand der Info: 22.10.2009)

Veroffentlichung Ende Dez. 2009
Kommentierung vsl. bis Juni 2010
finale Regeln noch 2010 - wird Teil des neuen IFRS 9

 Gesamtprojekt IAS 39-Replacement (Plan)

,Classification”: finaler IFRS 9 (Teil A) bis 11/2009, freiwillig ab Berichts-
jahr 2009, Pflicht ab 1.1.2013

Jmpairment*: finaler IFRS 9 (Teil B) bis 12/2010, Pflicht ab 1.1.2013
,2Hedging": finaler IFRS 9 (Teil C) bis 12/2010, Pflicht ab 1.1.2013
,Derecognition”: finaler IAS 39amend bis 12/2010, dann in IFRS 9 (Teil D)

- Gesamtstandard IFRS 9 ,Finanzinstrumente” evtl. per 12/2010 fertig
- parallel: IFRS X ,FV Measurement* mit Einzelregeln aus friherem IAS 39
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