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1. Hintergrund, Ziele, Ansatz

DRSC
Hintergrund des Projekts
» Diskussionspapier 2013 zum Rahmenkonzept enthielt Abgrenzungsansatze (strict
obligation approach, narrow equity approach) -> Kritik der Stellungnehmenden

« Entscheidung IASB: ,Neustart‘ Forschungsprojekt

Ziele des Projekts
» Untersuchung mdoglicher Verbesserungen
— an den Klassifizierungskriterien in IAS 32
— an den Definitionen von EK und FK im Rahmenkonzept und
— an den Darstellungs- und Angabenerfordernissen flr Finanzinstrumente mit
Eigenschaften von EK unabhangig von ihrer Klassifizierung
« Veroffentlichung eines Diskussionspapiers (voraussichtlich 2. Hj 2017)
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1. Hintergrund, Ziele, Ansatz (IAS 32 Recap)

(= Unternehmen kann sich der

Ja J Zahlungsverpflichtung?

Verpflichtung zur Auskehr nicht
entziehen.)

9

Fremdkapital

(puttable)

Kindbare 16A & 16B Bedingungen nicht erfiillt
Instrumente

16A &16B Bedingungen erfullt

Nur bei 16C &16D Bedingungen erfillt

Liquidation

16C &16D Bedingungen nicht erfullt

9

Fremdkapital

Alle anderen

Finanz-
instrumente

Fremdkapital

’.'/

DRSC

Nein
(= Unternehmen hat das
unabdingbare Recht, sich der

> Zahlung zu entziehen.

ODER
IFRIC 2 Ausnahme flr
Genossenschaften ist erfullt)

y

Eigenkapital

FK-Instrumente: regelmafiige Neubewertung mit erfolgswirksamer Erfassung der Wertanderungen!

Dr. T. Schmotz
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1. Hintergrund, Ziele, Ansatz (IAS 32 Recap)

Vertrage uber eigene EK-Instrumente DRSC

Nicht-Derivate
» Verpflichtung des Unternehmens,
eine variable Anzahl von eigenen
EK-Instrumenten zu liefern

\ 4

5| Foreign currency rights issues - Fremdkapital
_ nicht erfallt
Derivate _ _
* Ricknahme von EK- « Ausgegebene Rechte, Optionen etc. auf
Instrumenten Bezug eig(_ener EK-Instrumente
. A b EK-Inst t — Anzahl fix
usga e V_O_n__ -instrumenten — Gegen Erhalt eines feststehenden Betrags
und Variabilitat besteht in Fremdwahrung
— berinch Anzahl der EK- — Nur bestehenden Eigentimern derselben
Klasse von EK-Instrumenten angeboten
Instrumente ODER J
— beziglich des Werts der = -
finanziellen Vermdgenswerte 5| Foreign currency rights issues

erfillt > Eigenkapital

» Alle anderen Vertrage uber
eigene EK-Instrumente (fix-for-
fix)

\ 4
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1. Hintergrund, Ziele, Ansatz (IAS 32 Recap)
puttables exception (16A, 16B)

Q

Wann sind kiindbare Instrumente als EK zu klassifizieren? DRSC

* Inhaber hat bei Liquidation des Unternehmens Anspruch auf anteiliges
Reinvermogen

* Instrument gehort zur nachrangigsten Klasse

» Alle Instrumente dieser Klasse haben identische Eigenschaften

« Aus dem Instrument ergeben sich keine weiteren Verpflichtungen

« Summe der aus dem Instrument erwarteten Zahlungen i.W. abhangig von
— Ergebnisentwicklung des Unternehmens
— Veranderung des bilanzierten Reinvermdgens
— Veranderung des Unternehmenswerts

» Es existieren keine anderen Instrumente oder Vereinbarungen,

JUBWINASU|
aleqpuny sep yuleg

Bedingungen kumuliert erfillt!

— deren erwartete Zahlungen sich aus der Ergebnisentwicklung - §
und/oder aus Veranderungen im Reinvermdgen/Unternehmenswert %g
widerspiegeln UND § c%

— die den Anspruch fixieren oder begrenzen, den die Inhaber der ® %

kiindbaren Instrumente haben.
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1. Hintergrund, Ziele, Ansatz (IAS 32 Recap)
Liquidationsausnahme (16C, 16D) f

Wann sind Instrumente, die ausschlie3lich bei Liquidation des e

Unternehmens zur Zahlung fuhren, als EK einzustufen?

Liquidation ist so gut wie sicher und vom Unternehmen nicht beeinflussbar
ODER kann vom Inhaber des Instruments herbeigefihrt werden

Inhaber hat bei Liquidation des Unternehmens Anspruch auf anteiliges
Reinvermogen

* Instrument gehort zur nachrangigsten Klasse

» Alle Instrumente dieser Klasse haben identische Eigenschaften

Juswinasuy
Sep yiegd

» Es existieren keine anderen Instrumente oder Vereinbarungen,

— Deren erwartete Zahlungen sich aus der Ergebnisentwicklung
und/oder aus Veranderungen im Reinvermdgen/Unternehmenswert
widerspiegeln UND

— Die den Anspruch fixieren oder begrenzen, den die Inhaber der
kiindbaren Instrumente haben

Bedingungen kumuliert erfallt!

ajuawnsu|
alanam °J66 ineg
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1. Hintergrund, Ziele, Ansatz

DRSC
Konzeptionelle Probleme (IAS 32-Prinzip?)

* Inkonsistenzen innerhalb IFRS, Auskehr variabler Anzahl EK-Instrumente
(IFRS 2, CF)

« Zwei-Teilung nicht hinreichend fir Vielfaltigkeit existierender Finanzinstrumente

— Welche Information wird am besten durch Dichotomie vermittelt?

— Welche Information wird am besten durch andere Berichtselemente vermittelt?
Anwendungsprobleme mit IAS 32 (Konsistenz, Klarheit der Regelungen)
« Zahlreiche (und meist unbeantwortete) IFRS IC-Anfragen in letzten zehn Jahren
* Meist betreffend Derivate, die in eigenen EK-Instrumenten erfillt werden
Aufgabenstellung
« Ausgangspunkt: IAS 32, kein ,Neustart auf der griinen Wiese*
* Beibehaltung der Dichotomie!
e Untersuchung des Prinzips fir FK/EK-Klassifizierung
 Welche Merkmale von Ansprichen durch andere Information zu kommunizieren?
« Schaffung klarerer und konsistenter Regeln
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2. Uberblick: Bislang beim IASB behandelte Themen

-
 Merkmale von Anspruchen, die fir Adressaten relevant sind ot
« Kilassifizierungskriterien (Alpha, Beta, Gamma)

 Ausweisfragen bei als FK eingestuften Finanzinstrumenten

« Ausweisfragen bei als EK eingestuften Finanzinstrumenten

« Derivate, die in EK-Instrumenten des Emittenten erfullt werden

« Anspriuche mit bedingten Erfullungsarten

 Angaben

> Zu einigen dieser Themen lassen sich bereits Tendenzen erkennen.
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3. Relevante Merkmale von Ansprichen

’.'/

Argumentationskette ausgehend vom Rahmenkonzept DRSC
Ziel der Finanzberichterstattung: Information zum Nutzen der Adressaten
v
Erwerb, VeraufRerung, Halten von Ansprichen Entscheidung
v
Abhéangig von Ruckflissen aus dem Unternehmen Erwartungen
v
Beurteilung zukdinftiger Flisse in das/aus dem Unternehmen Informationen

Anspruche: Eigenschaften, die Cashflows beeinflussen (kbnnen)
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3. Relevante Merkmale von Ansprichen

’.'/

DRSC

Okonomische Ressourcen vorhanden, 1. Zeitkomponente

um Verpflichtungen bei Falligkeit zu 2. Ggf. Art/Wert der geforderten
erfullen? Ressource (wenn vor Liquidation fallig)
Ok. Ressourcen in ausreichender 1. Art/Wert der geforderten Ressource
.Menge* vorhanden, um samtliche 2. Ggf. Rangfolge (wenn H6he des
Anspriche zu einem bestimmten Anspruchs unabhangig vom Wert der
Zeitpunkt zu erftllen? Ressourcen)

Ertrage aus Ok. Ressourcen 1. Renditeanspruch (Wert bzw. H6he)
ausreichend, um ,zugesagte 2. Ggf. Rangfolge (wenn H6he des
Ruckflisse” fur Kapitallberlassung Renditeanspruchs unabhangig vom
(Renditeanspriiche) zu erflllen? ,Ergebnis der Ressourcen®)

Zeitkomponente, Wert/Hohe, Rendite vs. Renditeanspruch,

Art der geforderten Ressourcen, Rangfolge
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4., Klassifizierungsansatze

Ansatz Alpha nsaiz geta JR Ansaiz Gamma_fed
- N

Relevantes Kriterium der Abgrenzung

» Zeitkomponente und « Wert/H6he und Art » Zeitkomponente/Art UND
(_ Art Wert/HOhe/Art )
4 )

Auswirkungen auf die Klassifizierung
» Auskehr (Ressourcen) vor » Wert unabhangig von dkono- ¢ Auskehr (Ressourcen) vor

Liquidation => FK mischen Ressourcen => FK Liquidation ODER Wert
» Rest => EK (zB share settled * Rest => EK (zB shares unabhangig von Ressourcen
debt) puttables at FV) => FK
q  Rest => EK y
4 )

Ubereinstimmung mit IAS 32 und Conceptual Framework

« CF: hohe Ubereinstimmung ¢ CF: geringe Ubereinstimmung « IAS 32: Hohe

* IAS 32: zu @ndern (derzeit * IAS 32: zu &ndern (derzeit Ubereinstimmung
share settled debt = FK) puttable shares, not most » CF: Verbindlichkeits-
5 subordinate = FK) definition zu andern )
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4. Klassifizierungsansatze: Residualwert-Gedanke

DRSC
« Gamma basiert auf dem Begriff ,Residualwert” (residual amount), definiert als

Okonomische Ressourcenunabhangige

Residualwert Ressourcen des J. Ansprliche gegen das
Unternehmens Unternehmen

. ' : Definiti :
Zirkelbezug ( Residualwert ) < el_m, I_On > Was ist EK?
Definition

e ,unabhangig von Ressourcen* <->  unabhangig vom Residualwert*
— Vertragliche Zahlungen aus einem Nullkupon: Betrag unabhangig von
Ressourcen
— Anspruch einer Stammaktie auf die Ressourcen nach Abzug aller anderen
Anspriche: Betrag hangt vom Residualwert ab.
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4. Klassifizierungsansatze: Gamma

r
Vorlaufige Ansichten/Entscheidungen des IASB lﬁ
» Alle drei Ansatze (Alpha, Beta, Gamma) werden im Diskussionspapier behandelt
Praferenz fur und Fokus der Beratungen auf Ansatz Gamma, da
— Abgrenzung der Ansprtiche durch Kombination der Merkmale aus den anderen
beiden Ansatzen erfolgt,
— Klassifizierungsergebnisse aus Gamma den Klassifizierungsergebnissen aus
IAS 32 ndher kommen, als Alpha und Beta
* Entscheidend fir Klassifizierung nach Gamma sind materielle Rechte und Pflichten
aus einem Vertrag (IAS 32-konform)
* Im Zusammenhang mit Anspriichen mit bedingten Erfillungsarten
— Okonomischer Zwang (economic compulsion) fur Einstufung unter Gamma
nicht relevant (ebenfalls IAS 32-konform)
 Tendenz: Ausnahmen, wie derzeit unter IAS 32 Tz. 16A & 16B (puttables exception)
sowie 16C & 16D (,Liguidationsausnahme®) auch unter Gamma
« Compound Instruments: noch keine offizielle Entscheidung ersichtlich, Tendenz:
aufspalten
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4. Klassifizierungsansatze: Derivate nach Gamma

7

Derivate, die zur Ausgabe von EK-Instrumenten gegen Zahlungen fihren = EK DRSC

« wenn Geldbetrag und Anzahl auszugebener EK-Instrumente fixiert sind (Wert der
Verpflichtung hangt ausschliel3lich vom Residualwert ab) UND
« wenn die Erfullung physisch (brutto oder netto) in EK-Instrumenten erfolgt (keine

Auskehr von 6konomischen Ressourcen vor Liguidation des Unternehmens)
(nachstehende Darstellung in Anlehnung an AP 5C vom Juli 2015)

Anzahl EKI Fixiert Fixiert Variabel
Geldbetrag Fixiert Variabel Fixiert
Erfallung in EKI brutto Eigenkapital Fremdkapital Fremdkapital
(IAS 32: Eigenkapital) (IAS 32: Eigenkapital, (IAS 32: Fremdkapital)

falls FX rights issues
Bedingungen erfllt)

Erfullung in EKI netto? Eigenkapital Fremdkapital Fremdkapital

(IAS 32: Fremdkapital) (IAS 32: Fremdkapital) (IAS 32: Fremdkapital)
Erfullung in bar netto Fremdkapital Fremdkapital Fremdkapital

(IAS 32: Fremdkapital) (IAS 32: Fremdkapital) (IAS 32: Fremdkapital)

1) Beispiel IASB-Staff (AP 5C Juli 2015): Derivat sieht vor, eine feste Anzahl eigener Aktien auszugeben. Im Austausch dazu erhélt
das Unternehmen eine variable Anzahl eigener Aktien, die dem Wert der in fixierter Anzahl auszugebenden Aktien entspricht.
Je nach Wertentwicklung fuhrt dies entweder zu eine Ausgabe oder einem Erhalt von Aktien.
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4. Klassifizierungsansatze: Derivate nach Gamma

r
Derivate, welche
 FK-Instrumente in EK-Instrumente umwandeln = EK
— wenn Wert des wandelbaren FK sowie die Anzahl der EK-Instrumente fixiert
(da Wert des Derivats damit vollstandig abhangig vom Residualwert)
UND
— wenn die Erfullung physisch (brutto) oder netto in EK-Instrumenten erfolgt (keine
Auskehr von 6k. Ressourcen vor Liguidation des Unternehmens)
e zur Ricknahme eigener EK-Instrumente gegen Auskehr von Ressourcen flhren
— fuhren zu den gleichen Bilanzierungsergebnissen wie die sogenannten redemption
obligation requirements in IAS 32.23
— d.h. Ausweis Verbindlichkeit i.H. des Erfullungsbetrags (da Auskehr von
Okonomischen Ressourcen vor Liquidation)
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5. Ausweis: Uberblick

Seperate presentation requirements

DRSC
Challenges
identified Potential solutions
Financial Financial
liabilities liabilities
Liabilities that
(1) Clarify L/E distinction behave like equity .
Instruments that present under IAS 32 (3) Bring other
challenges under IAS 32 S[mllantles and
Eauity that beh differences
quity [hat benaves together usin
(2) Use : different to ordinary disgclosure J
presentation to S e
E t acknowledge
CI Ul y similarities and

differences not

instruments captured by L/E Equity instruments

Agenda-Papier 6B der ASAF-Sitzung vom Dezember 2016, S. 6
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5. Ausweis: Fremdkapital unter Gamma

DRSC

Bilanz
e Separierung im FK
— FK, das abhangig von den Ressourcen des Unternehmens sind
— FK, das unabhangig von den Ressourcen (z.B. Anleihen) ist
« Damit soll adressiert werden (Begrindung IASB-Staff):
— Wie reagieren Verbindlichkeiten auf Anderungen der Ressourcen?
— Wie stabil ist die Kapitalstruktur ggu. Wertschwankungen der Ressourcen?
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5. Ausweis: Fremdkapital unter Gamma

/
Ergebnisrechnung (A/E aus Wertanderungen im FK) PRoE
« Getrennte Erfassung der A/E aus Wertanderungen:
— FK, dessen Wert vollstandig unabhéngig von den Ressourcen bestimmt wird
(z.B. Anleihen)
— FK, dessen Wert abhéngig von den Ressourcen bestimmt wird (z.B. kiindbare
Anteile)
« Begrindung IASB-Staff: Bessere Unterscheidung und Vergleich von
— Ertragen, die aus den Ressourcen produziert wurden
— an Anspruchsinhaber zugesagte Ertrdge aus ressourcenunabhéngigen
Ansprichen (Gegenleistung fur Kapitallberlassung)
« Ressourcenabhangiges FK nicht immer vollstandig ressourcenabhangig, z.B.
— bestimmte freistehende Derivate wie foreign currency rights issues (unter
Gamma FK)
— bestimmte strukturierte Instrumente (hybrid contracts) wie kiindbare Anteile,
welche die puttables-Ausnahme nicht erfillen
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5. Ausweis: Fremdkapital unter Gamma

’.'/

Freistehende Derivate DRSC

Wert ausschliel3lich vom Residualwert abhangig,
d.h. von Ressourcen des Unternehmens, wegen
Erfillungsform FK nach Gamma (z.B. net cash-
settled fix-for-fix forward to issue shares)

Separater Ausweis

Wert unabhangig vom Residualwert Kein separater Ausweis

All-in-one-Approach
Wert nicht vollstandig abhangig/unabhangig vom e entweo_ler alles oder nichts separat
Residualwert (z.B. foreign currency rights issues, (— ~ 2USWEISEN

nach Gamma -> FK)

Disaggregation-Approach

— « Aufspaltung und residualwertabhangige
A/E separat ausweisen
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5. Ausweis: Fremdkapital unter Gamma

Strukturierte Instrumente (hybrid instruments) mit eingebetteten Derivaten ]ﬁ
» Vertrage, bei denen das eingebettete Derivat nicht vollig unabhéangig vom Residualwert ist
» Beispiel: Anleihe, die bei Falligkeit einen Betrag auszahlt, der sich ergibt aus
— dem eigentlichen Anleihebetrag und
— der positiven Differenz aus dem Wert einer fixen Anzahl von Aktien und dem zu tilgenden
Anleihebetrag
* Abbildung beim Emittenten nach IFRS 9 (unter bestimmten Voraussetzungen)
— ,Fair Value Option*: gesamter Vertrag FVPL
— Abspaltung des Derivats und separat als FVPL, eigentliche Anleihe at amortised cost
* Ansatze IASB-Staff fur Gamma: Aufspaltung und separater Ausweis
1. Nur eingebettete Derivate, die vom Residualwert abhangen UND gemaf IFRS 9
abgespaltet werden
2. Samtliche Derivate, die vom Residualwert abhangen

Diskussionspapier: IFRS 9 und seperate presentation requirements nach Gamma
Vorlaufig: separate presentation requirements -> OCI
Offen: Aufspaltung separat bilanzierter eingebetteter Derivate, wie freistehende?
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5. Ausweis: Eigenkapital unter Gamma

r

Grundsatz-ldee des IASB ]ﬁ

« Weitere Unterklassen (= EK-Instrumente, die bei Liquidation den Anspruch der
Stammaktien am Nettovermdgen verringern)

« Zuteilung Ergebnis & Gesamtergebnis auch auf andere ,Klassen* als Stammaktien,

die von Eigentimern des MU gehalten werden, Ansatz aus IAS 33
» Aktualisierung der Buchwerte dieser Klassen entsprechend dieser Zuteilungen

Nicht-derivative Anspruche, die als EK behandelt werden

» Verteilung des Gesamtergebnisses nach den Regeln aus IAS 33 betreffend
partizipierende EK-Instrumente (d.h. analog zur Zuweisung des nicht
ausgeschutteten Ergebnisses entsprechend den Dividendenrechten)
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5. Ausweis: Eigenkapital - Verteilungsmodell

r
Auf als EK eingestufte Derivate, Ansatze im DP zu behandeln: ]ﬁ
(1) Keine Verteilung des Gesamtergebnisses
(2) Verteilung nach Fair Value-Anderung der Derivate
(3) Verteilung nach Stand der relativen Fair Values zum Ende der Periode bezogen
auf das Nettovermdgen zum Ende der Periode
(4) Verteilung nach durchschnittlichen relativen Fair Values (Anfang/Ende der Periode)
bezogen auf das Gesamtergebnis flr die Periode

Weitere Themen im DP

» Diskussion der Ansatze 1-4 auch bezogen auf Komplexitat und Kosten-Nutzen
» Verteilungsmechanik auch fur Anséatze Alpha und Beta
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6. Anhangangaben

’.'/

Ausgangspunkt DRSC

» Rangfolge der Anspriche als Informationsbedurfnis identifiziert (falls Ressourcen
nicht ausreichen, um alle Anspriche zu erfillen)

» Derzeit in IFRS keine Angaben tiber Rangfolge von Anspriichen gefordert (Gamma
fokussiert auf Zeitpunkt und Hohe, aber informiert auch nicht Gber Rangfolge)

» Abschlussadressaten fordern erweiterte Angaben zu potenzieller Verwasserung
(IASB-Staff. IAS 33 Angaben derzeit nicht ausreichend, z.B. nur EK-Instrumente,
die ,im Geld“ sind)

DP soll folgende potenziellen Angaben behandeln
« Rangfolge der Anspriche bei Liquidation des Unternehmens
» Potenzielle Verwasserung von Stammaktien
» Zusatzliche Information Gber Darstellung und Einstufung nach dem Gamma-Ansatz
— Z.B. bei derivativen EK-Ansprichen: Angaben zum Fair Value und dessen
Ermittlung -> Information Uber Verteilung des Ergebnisses
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7. Klassifizierung ausgewahlter Instrumente

7

. lmsm _|Proposedapproach Gamma)

Ordlnary bonds Liability Liability

Ordlnary shares Equity Equity
Shares redeemable for fair value Liability Liability with separate presentation in
statement of comprehensive income

Variable share-settled bonds Liability Liability

Obligation to deliver a fixed number of =[] Equity

shares

FX rights issue (that meets exception Equity Liability (with separate presentation in
under IAS 32) statement of comprehensive income
under particular circumstances)

FX conversion option (into fixed shares) EREIJIIY Liability (with separate presentation in
statement of comprehensive income

under particular circumstances)

Agenda-Papier 6B der ASAF-Sitzung vom Dezember 2016, S. 12
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