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Nr. 28 zur Kapitalflussrechnung (E-DRS-28)

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir méchten uns fOr die Méglichkeit bedanken, zum E-DRS-28 Stellung

nehmen zu kénnen.

Aus formaler Sicht begriiBen wir im Interesse der Transparenz und Uber-
sichtlichkeit die mit der Neufassung angestrebte Zusammenfiihrung der
bisher in gesonderten Standards geregelten branchenspezifischen Be-
sonderheiten fir Versicherungsunternehmen und Kreditinstitute.

Mit Blick auf die inhaltlichen Anderungsvorschlage zur Darstellung der
Kapitalflussrechnung méchten wir Sie insbesondere auf zwei Regelungs-
bereiche aufmerksam machen, die aus Sicht der Versicherungswirtschaft

dringend korrektur- bzw. klarstellungsbedurftig sind:

Fragen 7 und 8 — Darstellung von vereinnahmten Zinsen und Divi-

denden in der Kapitalflussrechnung

Die vorgeschlagene Zuordnung von erhaltenen Zinsen und Dividenden
zum Cashflow aus Investitionstatigkeit vermittelt kein geschiftsmodellkon-
formes Bild der Kapitalflusse in einem Versicherungsunternehmen.

Die aufeinander abgestimmte Steuerung von Verbindlichkeiten und Kapi-
talanlagen ist ein fundamentales und unerlassliches Lenkungsprinzip in
jedem Versicherungsunternehmen. DemgemaR steht die Anlagetitigkeit
der Unternehmen in untrennbarem Zusammenhang mit der Héhe und der
Falligkeitsstruktur der eingegangenen Verpflichtungen aus Versicherungs-

vertragen.
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Vor diesem Hintergrund ist - entsprechend der aktuellen Praxis im

DRS 2-20 - die Erzielung von Zins- und Dividendenertragen anders als
beispielsweise bei Industrieunternehmen ein Kernbestandteil der laufen-
den Geschéafistatigkeit.

Die Anderung der bisherigen Darstellung wiirde eine erhebliche Verschie-
bung der Cashflows aus laufender Geschéftstatigkeit hin zum Cashflow
aus Investitionstatigkeit zur Folge haben, die den Adressaten der Kon-
zernabschlisse nicht plausibel vermittelt werden kénnte und daruber hin-
aus eine Vergleichbarkeit mit den Investitionsaktivitdten von Unternehmen
aus anderen Branchen impliziert, die aufgrund der fundamentalen Unter-
schiede in der Geschéftsausrichtung nicht gegeben ist. Daher pladieren
wir nachdriicklich dafir, die bisherige Zuordnung der erhaltenen Zinsen
und Dividenden zu den Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit
fur die Versicherungswirtschaft beizubehalten.

Frage 10 — Segment-Kapitalflussrechnungen

Wir interpretieren Textziffer 31 des E-DRS-28 dahingehend, dass keine
Pflicht zur Aufteilung der Cashflows nach Segmenten statuiert wird. Zur
verpflichtenden Anwendung des E-DRS-28 soll es lediglich dann kommen,
wenn sich das berichtende Unternehmen dafir entscheidet, Cashflows je
Segment auszuweisen. Dies wiirde unter dem Blickwinkel der Freiwillig-
keit der bisherigen Regelung des DRS 2-20, Textziffer 20 entsprechen.
Zur Vermeidung von Missversténdnissen regen wir eine Klarstellung an,
dass die segmentbezogene Angabe der Cashflows auf einer Empfehlung
beruht und grundsétzlich nicht verpflichtend ist.

Fir Ruckfragen steht lhnen der Rechtsunterzeichner gern zur Verfagung.

Mit freundlichen Griflen

Jage —— L S

(Sdglitz) (Dzaack)





