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betrifft nicht die Erfillung einer bestimmten Dienstzeit oder liegt im Ermessen
des Vergiitungsschuldners.”

Ist die Gewdhrung der Aktienoptionen von einer bestimmten Verweildauer des
Mitarbeiters im Unternehmen abhéngig, so wird angenommen, dass der Wert
der Aktienoptionen iber diesen Zeitraum erdient wird. Entsprechend der Leis-
tungserbringung durch den Arbeitnehmer iiber die Verweildauer erfolgen die
Buchungen ,Personalaufwand an Eigenkapital” (— Rz. 710).

Praxishinweis:

Durch das VorstAG wurden'die in § 193 Abs. 2 Nr. 4 AktG kodifizierten rechtlichen
Rahmenbedingungen fiir Aktienoptionsprogramme verdndert. Die Haltefrist fiir Aktien-
optionen betrdgt demnach kiinftig vier statt zwei Jahre. Der Gesetzgeber gibt damit ex-

lungswirkung dieser Regelung und damit Ubertragung auf virtuelle Aktienoptionspro-

/y plizit eine (Mindest-)Sperrfrist fir echte Eigenkapitalinstrumente vor. Die Ausstrah-
|
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gramme wird in der Literatur uneinheitlich beurteilt.?

Zur Bestimmung des fair value der Aktienoptionen ist auf anerkannte Bewer-
tungsmodelle zuriickzugreifen (IFRS 2.17). Das IASB hat sich im IFRS 2 nicht
auf eine bestimmte Bewertungsmethode festgelegt. Voraussetzung flr die An-
erkennung eines Modells ist jedoch, dass folgende Variablen in das gewdhlte
Modell einflieBen: der Ausiibungspreis der Option, die Optionslaufzeit, der ak-
tuelle Marktpreis der zu Grunde liegenden Anteile, dessen erwartete Volatilitat,
die erwartete Dividendenrendite und der laufzeitdquivalente risikolose Zins
(IFRS 2.B6).

Praxishinweis:

In der Praxis werden vorherrschend das Black-Scholes-Modell sowie das Binomialmo-
dell angewendet, Beim Black-Scholes-Modell wird von einer logarithmischen Normal-
verteilung der Aktienrendite ausgegangen. Demgegeniiber wird beim Binomialmodell
die Optionslaufzeit in kiirzere Abschnitte eingeteilt, innerhalb derer der Aktienkurs je-
weils nur zwei Auspragungen annehmen kann. In diesem Modell missen die Volatilitdt
sowie der risikolose Zins nicht {iber die gesamte Laufzeit als konstant angenommen
werden, Es ldsst sich zudem die Mdglichkeit einer frithzeitigen Ausiibung der Aktienop-
tionen beriicksichtigen. Der Nachteil dieses Modells ist der héhere Ermittlungsaufwand.
Sofern die Anwendung des Black-Scholes-Modells Ergebnisse liefert, die wesentlich
von denen eines flexiblen Optionspreismodells abweichen, schliefit dies dessen Ver-
wendung aus.

Die in dje Berechnung einflieBende erwartete Volatilitat, die erwartete Dividen-
denrendite sowie das erwartete Ausibungsverhalten sind von der Unterneh-
mensleitung auf Basis der Erfahrungen der Vergangenheit fir die Zukunft zu
schéatzen (IFRS 2.B13). .

Als Vergleichszeitraum fiir die Bestimmung der Volatilitat ist die letzte verfiig-
bare Periode, deren Ldnge identisch mit dem Ausibungszeitraum ist, heranzu-
ziehen (IFRS 2.B25 (b)). Eventuelle Sondereinfliisse in der Vergangenheit sowie
zukinftig erwartete Einfliisse auf die Volatilitdt sind zu berlcksichtigen. Bei der
Beurteilung der Erfahrungen der Vergangenheit ist auch zu bericksichtigen,
wie lange Aktien des Unternehmens bereifs am Markt gehandelt werden sowie
die Schwankungsbreite der Volatilitdt in der Vergangenheit. Soweit Aktienopti-
onen des Unternehmens gehandelt werden, ist die im Optionspreis implizite Vo-
latilitdt bei der Bestimmung der Volatilitdt zu berticksichtigen.

1) Lidenbach/Freiberg, PiR 2008, 112.

XZ) AnnuB/Theusinger, BB 2009, 2436 m. w. N.
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