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e
1. EinfUhrung
-

 Verabschiedung des Emergency Economic Stabilization Act of 2008
am 3. Oktober 2008 als Reaktion der US-Regierung auf die globale
Finanzkrise

o Par. 133 dieses Gesetzes verlangt von der SEC, eine Studie Uber die
Auswirkungen der Fair Value (Mark-To-Market) Bilanzierung, wie sie
von SFAS No. 157 Fair Value Measurements verlangt wird,
durchzufihren und innerhalb von 90 Tagen vorzulegen

* Die Ergebnisse der Studie wurden am 30. Dezember 2008
veroffentlicht

Quellenhinweis: Alle in der Prasentation enthaltenen Abbildungen sind der SEC Studie entnommen.
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten
-

2.1 Konzept der durchgefiihrten Studie (1)

» Untersuchung der Abschliisse von 50 US-amerikanischen Finanzinstituten
hinsichtlich der Anwendung der Fair Value Bilanzierung

» Ausgangspunkt: Erstellung einer Liste aller bdrsennotierten und grof3en
nichtnotierten US-Finanzinstitutionen (anhand der SIC Codes, ca. 900
Unternehmen), diese beinhaltet:

— Banken (Banking)

— Borsenmakler/Wertpapierhandler (Broker-Dealer)
— Versicherungen (Insurance)
— Staatliche Kreditvermittlungsinstitute (Government sponsored entities GSES)
— Kreditvermittler (Credit Institutions)
» Sortierung der Liste nach Bilanzsumme
« Auswahl der danach 30 grof3ten Institute (Large Issuers)

» Auswahl 20 kleinerer Institute (Small Issuers) mittels Zufallsauswahl
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten
-

2.1 Konzept der durchgefiihrten Studie (2)

* Weitere Anpassungen

— Nur Bericksichtigung von Instituten mit Bilanzstichtagen 30. November oder 31.
Dezember (Stichprobe enthalt daher 3 Institute mit November-Stichtag und 47 mit
Dezember-Stichtag)

— Herausnahme von Instituten, bei denen keine aktuellen eingereichten Abschlisse
verfligbar waren

» Basis der Untersuchung waren die eingereichten Forms 10-K, 10-KSB, 10-Q
und 10-QSB

» Die Untersuchung erfolgte aufgrund der erstmaligen verpflichtenden Anwendung
von SFAS No. 157 und No. 159 zum 1. Januar 2008 auf Basis des ersten
Quartals 2008

» Fur Zeitreihenvergleiche wurden Vorjahresabschliisse und Zahlen des dritten
Quartals 2008 verwendet
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten
-

2.1 Konzept der durchgefiihrten Studie (3)

Exhibit I.1:Size of Issuers in Sample
Sub-Samples
Full Sample (n=50) Large Issuers (n=30) | Small Issuers (n=20)
U.S. Market (U.S. $ in millions)
Capitalization of
Common Stock $1.213.174 $1.202.653 $10.521
Total Assets $17.668.966 $17.589.482 $79.484
Total Liabilities $16.413.693 $16.345.671 $68.022
Exhibit 11.2: Industry Grouping of Issuers in Sample
Sub-Samples
Full Sample Large Issuers Small Issuers
(n=50) (n=30) (n=20)
Banking 27 13 14
Insurance 12 8 4
Broker-Dealer 5 4 1
Government Sponsored Enterprises (GSES) 3 3 0
Credit Institutions 3 2 1
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten
-

2.2 Empirische Ergebnisse
2.2.1 Aktiva

Anteil der zum Fair Value bilanzierten Vermégenswerte

Anteil der erfolgswirksam zum Fair Value bilanzierten Vermdgenswerte
Ausibung der Fair Value Option

Anteil der zum Fair Value bilanzierten Vermdgenswerte tber die Zeit
Fair Value Hierarchie

2.2.2 Passiva

Anteil der zum Fair Value bilanzierten Verbindlichkeiten

Ausibung der Fair Value Option

Anteil der zum Fair Value bilanzierten Verbindlichkeiten Uber die Zeit
Fair Value Hierarchie
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

2.2.1 Aktiva — Anteil der zum FV bilanzierten Vermégenswerte (1)

Exhibit 11.3: Percentage of Assets Measured at Fair Value — As of First Quarter-End 2008

B Fair Value

B Other than Fair Value
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

2.2.1 Aktiva — Anteil der zum FV bilanzierten Vermégenswerte (2)

Exhibit 11.4: Percentage of Assets Measured at Fair Exhibit 11.5: Percentage of Assets Measured at Fair
Value by Industry — As of First Quarter-End 2008 Value by Issuer Size — As of First Quarter-End 2008

100% 100%

80% 71% 80%

56%

60%

E Fair Value
40% 0 .
31% 40% - H Other than Fair Value
20% 149
0 1450 20% -
| n
) . 0% -
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Institutions Large Issuers Small Issuers
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

2.2.1 Aktiva — Anteil der erfolgswirksam zum FV bilanzierten
Vermogenswerte (1)

Exhibit I1.6: Percentage of Assets whose Changes in Fair Value Affected Income compared with
Percentage of Assets whose Changes in Fair Value did Not Affect Income and Percentage of
Assets Not Reported at Fair Value — As of First Quarter-End 2008

= Fair Value Not Affecting
Income

Fair Value Affecting
Income

®m Other than Fair Value
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

Vermogenswerte (2)

Exhibit 1.7: Percentage of Assets whose Changes in
Fair Value Affected Income compared with
Percentage of Assets whose Changes in Fair Value
Did Not Affect Income and Percentage of Assets Not
Reported at Fair Value by Industry — As of First
Quarter-End 2008

2.2.1 Aktiva — Anteil der erfolgswirksam zum FV bilanzierten

Exhibit Il.: Percentage of Assets whose Changes in
Fair Value Affected Income compared with
Percentage of Assets whose Changes in Fair Value
Did Not Affect Income and Percentage of Assets Not
Reported at Fair Value by Issuer Size — As of First
Quarter-End 2008
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

2.2.1 Aktiva — Austbung der Fair Value Option

Exhibit 11.11: Percentage of Assets Reported under
the FVO — As of First Quarter-End 2008

Exhibit 11.12: Percentage of Assets Reported under
the FVO by Industry — As of First Quarter-End 2008

H Fair Value Option Assets
B Al Other Assets
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

2.2.1 Aktiva — Anteil der zum Fair Value bilanzierten
Vermogenswerte Uber die Zeit

Exhibit 11.13: Percentage of Assets Measured at Fair Exhibit 11.14: Percentage of Assets Measured at Fair
Value over Time Value over Time by Industry
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten
E——

2.2.1 Aktiva — Fair Value Hierarchie (1)

Exhibit 11.16: Fair Value Hierarchy Classification of Assets Measured at Fair Value — As of First
Quarter-End 2008

Level 1

m| evel 2

Level 3
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

2.2.1 Aktiva — Fair Value Hierarchie (2)

Exhibit 11.18: Fair Value Hierarchy Classification of Exhibit 11.19: Fair Value Hierarchy Classification of
Assets Measured at Fair Value by Industry — As of Assets Measured at Fair Value by Issuer Size — As of
First Quarter-End 2008 First Quarter-End 2008
100% ~— 100%
G 80%
80% 73% 80%
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

2.2.1 Aktiva — Fair Value Hierarchie (3)

Exhibit 11.17: Fair Value Hierarchy Classification of Assets Measured at Fair Value over Time

100%
80% 76% 76%.76%
60% Q12008
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40% Q3 Non-Filers
EQ3YTD 2008
20% - 6
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Level 1 Level 2 Level 3
16 - © DRSC e.V./128. DSR-Sitzung / 03. Februar 2009/

Kai Haussmann



I ' Deutsches Rechnungslegungs StandardséCommittee e.V. ,.. ®
Accounting Standards; Committee of Germany ,

- T
2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten
-

2.2.2 Passiva — Anteil der zum FV bilanzierten Verbindlichkeiten (1)

Exhibit 11.21: Percentage of Liabilities Measured at Fair Value — As of First Quarter-End 2008

B Fair Value

B Other than Fair Value
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

2.2.2 Passiva — Anteil der zum FV bilanzierten Verbindlichkeiten (2)

Exhibit 11.22: Percentage of Liabilities Measured at Exhibit 11.23: Percentage of Liabilities Measured at
Fair Value by Industry — As of First Quarter-End 2008 Fair Value by Issuer Size — As of First Quarter-End
2008
100% 100%
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

2.2.2 Passiva— Ausibung der Fair Value Option

Exhibit 11.26: Percentage of Liabilities Reported under
the FVO — As of First Quarter-End 2008

® Fair Value Option Assets
B A|l Other Assets

Exhibit 11.27: Percentage of Liabilities Reported under
the FVO by Industry — As of First Quarter-End 2008
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten
e

2.2.2 Passiva — Anteil der zum Fair Value bhilanzierten
Verbindlichkeiten Uber die Zeit

Exhibit 11.28: Percentage of Liabilities Measured at Exhibit 11.29: Percentage of Liabilities Measured at
Fair Value over Time Fair Value over Time by Industry
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten
E——

2.2.2 Passiva — Fair Value Hierarchie (1)

Exhibit 11.31: Fair Value Hierarchy Classification of Liabilities Measured at Fair Value — As of First
Quarter-End 2008

Level 1
H| evel 2

Level 3
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2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

2.2.2 Passiva — Fair Value Hierarchie (2)

Exhibit 11.33: Fair Value Hierarchy Classification of Exhibit 11.34: Fair Value Hierarchy Classification of
Liabilities Measured at Fair Value by Industry — As of Liabilities Measured at Fair Value by Issuer Size — As
First Quarter-End 2008 of First Quarter-End 2008
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90%
84%
80% 759 R 80%
60% 60%
OLevell
Blarge Issuers
40% HlLevel 2
40% B Small Issuers
4% Olevel 3
20%
20% 20%
0
6%
| g 0% 1% 0% [ 0%
0%
Banking Broker-Dealers Credit GSEs Insurance 0% -
Institutions Level 1 Level 2 Level 3

-0 © DRSC e.V./128. DSR-Sitzung / 03. Februar 2009/
Kai Haussmann



l ' Deutsches Rechnungslegungs StandardséCommittee e.V. ,.. ®
Accounting Standards; Committee of Germany ,

T
2. Auswirkung der FV Bilanzierung auf die Bilanz von Finanzinstituten

e
2.2.2 Passiva — Fair Value Hierarchie (3)

Exhibit 11.32: Fair Value Hierarchy Classification of Liabilities Measured at Fair Value over Time
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3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtiche in 2008
-

3.1 Umfang der Untersuchung

* In 2008 (1.1. — 1.12.) zusammengebrochene Banken (einschliel3lich
(Bau)-Sparkassen) gemal’ Information der Federal Deposit Insurance
Corporation — insgesamt 22 Institute

 Aufteilung nach Bilanzsumme zur getrennten Analyse
— Banken mit einer Bilanzsumme kleiner 1 Mrd. USD (12 Institute)
— Banken mit einer Bilanzsumme zwischen 1 und 10 Mrd. USD (7 Institute)
— Banken mit einer Bilanzsumme grof3er 10 Mrd. USD (3 Institute)
» Jeweils zusammengefasste Analyse der kleinen' und ,mittleren‘ Banken

» Einzelanalyse der drei ,grof3en‘ Banken
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3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008
-

3.2 Untersuchungsergebnisse
3.2.1 Banken mit einer Bilanzsumme kleiner 1 Mrd. USD

» Aggregierte Informationen zu Vermdgenswerten und Schulden
» Aggregierte Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

» Aggregierte Informationen zum Kernkapital
3.2.2 Banken mit einer Bilanzsumme zwischen 1 und 10 Mrd. USD
» Aggregierte Informationen zu Vermdgenswerten und Schulden
» Aggregierte Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung
» Aggregierte Informationen zum Kernkapital
3.2.3 Banken mit einer Bilanzsumme gréf3er 10 Mrd. USD
* Washington Mutual
* IndyMac
 Downey Savings and Loans
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3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008
-

3.2.1 Banken mit einer Bilanzsumme kleiner 1 Mrd. USD (1)

Aggregierte Informationen zu Vermogenswerten und Schulden

Exhibit 111.3: Loans Accounted for on an Amortized-Cost Basis Exhibit 111.5: Investment Securities (Fair Value Losses Recognized Only
When Impaired)
Total Loans on a Percent of
Period Ended Assets Cost Basis  Total Assets Period Ended AFS HTM AFS HTM
(U.S. dollars in thousands) (U.S. dollars in thousands) (Percent of total assets)

June 30, 2008 $3.134.617 $2.598.764 83% June 30, 2008 $148.295 $2.990 5% 0%
March 31, 2008 3.229.290 2.689.863 83% March 31, 2008 167.053 3.127 5% 0%
December 31, 2007 3.290.597 2.761.350 84% December 31, 2007 181.142 3.164 6% 0%
December 31, 2006 2.677.288 2.259.851 84% December 31, 2006 129.922 3.193 5% 0%
Exhibit 111.4: Assets and Liabilities Accounted for at Fair Value on a Exhibit 111.6: Assets Accounted for at the Lower-of-Cost-or-Fair-Value

Recurring Basis through Income

Non-Trading Non-
Trading Financial Financial Other Real Other Real
Period Ended Assets Assets Assets Liabilities Period Ended Loans HFS Estate Loans HFS Estate
(As a percent of total assets) (U.S. dollars in thousands) (Percent of total assets)
June 30, 2008 0% 0% 0% 0% June 30, 2008 $1.320 $90.062 0% 3%
March 31, 2008 0% 0% 0% 0% March 31, 2008 2.157 65.375 0% 2%
December 31, 2007 0% 0% 0% 0% December 31, 2007 3.059 53.333 0% 2%
December 31, 2006 0% 0% 0% 0% December 31, 2006 4.968 4.758 0% 0%
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3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008

3.2.1 Banken mit einer Bilanzsumme kleiner 1 Mrd. USD (2)
Aggregierte Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Exhibit ITI.23: Income Categories as a Percent of Net Interest Income Exhibit IT1.24: Percent of Loans Non-Performing
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3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008

3.2.1 Banken mit einer Bilanzsumme kleiner 1 Mrd. USD (3)

Exhibit ITT.31: Leverage Ratio for Banks with Less than 51 Billion of Assets
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*The leverage ratio 15 Tier 1 capital divided by Average Assets. The source of the faled bank leverage ratios is the Call Report or TFE. The
source of leverage ratios for all banks with assets under 51 billion 15 based on the infermation provided in “CQuarter]ly Banking Profile” 1ssued by
the FDIC, which covers all FDIC-Insured Institutions for banks with asset size between $100 nullion and $1 billion.
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3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbriche in 2008

B
3.2.1 Banken mit einer Bilanzsumme kleiner 1 Mrd. USD (4)

Fazit

Fair Value Bilanzierung spielt nur eine untergeordnete Rolle

Starke Zunahme der Abschreibungen auf Kreditforderungen
aufgrund gestiegener Ausfallguoten im Vergleich zu weiter
bestehenden Banken gleicher Grol3e

Starke Abnahme des Kernkapitals aufgrund der erfassten
Wertminderungen im Vergleich zu weiter bestehenden Banken
gleicher Grol3e
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3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008
-

3.2.2 Banken mit einer Bilanzsumme zwischen 1 u. 10 Mrd. USD (1)

Aggregierte Informationen zu Vermogenswerten und Schulden

Exhibit 111.7: Loans Accounted for on an Amortized-Cost Basis

Period Ended

Total
Assets

Loans on a
Cost Basis

Percent of
Total Assets

(U.S. dollars in thousands)

Exhibit 111.8: Assets and Liabilities Accounted for at Fair Value on a
Recurring Basis through Income

Exhibit 111.9: Investment Securities (Fair Value Losses Recognized Only

When Impaired)

Period Ended

AFS

HTM

AFS

HTM

(U.S. dollars in thousands)

(Percent of total assets)

June 30, 2008 $16.406.725| $12.864.533 78% June 30, 2008 $634.383 $340.354 4% 2%
March 31, 2008 19.666.923 15.398.023 78% March 31, 2008 687.064 355.636 3% 2%
December 31, 2007 19.652.563 15.685.922 80% December 31, 2007 909.440 346.709 5% 2%
December 31, 2006 18.731.349 14.368.103 7% December 31, 2006 856.319 14.092 5% 0%

Exhibit 111.10: Assets Accounted for at the Lower-of-Cost-or-Fair-Value

Non-Trading Non-
Trading Financial Financial Other Real Other Real
Period Ended Assets Assets Assets Liabilities Period Ended Loans HFS Estate Loans HFS Estate

(As a percent of total assets)

June 30, 2008 0% 1% 0% 0% June 30, 2008 $195.535 $168.170 1% 1%
March 31, 2008 0% 1% 0% 0% March 31, 2008 231.392 123.658 1% 1%
December 31, 2007 0% 0% 0% 0% December 31, 2007 327.299 86.524 2% 0%
December 31, 2006 0% 0% 0% 0% December 31, 2006 1.954.882 31.862 10% 0%

(U.S. dollars in thousands)

(Percent of total assets)
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’ ' Deutsches Rechnungslegungs StandardséCommittee e.V. ®
Accounting Standards; Committee of Germany ‘ ,

3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008

3.2.2 Banken mit einer Bilanzsumme zwischen 1 u. 10 Mrd. USD (2)

Aggregierte Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Exhibit ITL.25: Income Categories as a Percent of Net Interest Income
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(a

Exhibit ITL.26: Percent of Loans Non-Performing
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I ' Deutsches Rechnungslegungs StandardséCommittee e.V. ®
Accounting Standards; Committee of Germany ‘ ,

3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008

3.2.2 Banken mit einer Bilanzsumme zwischen 1 u. 10 Mrd. USD (3)
Aggregierte Informationen zum Kernkapital

Exhibit ITI.32: Leverage Ratio for Banks with Assets Greater than $1 Billion, but Less than $10
Billion

12%

10% ]

8% ]

6%

4% H

2%

ﬂqfﬂ T T T T
Franklin PFFB&T  FirstNB  Silver State  ANB FNA Integrity All =51
Bank MNevada Bank Bank Billion and
<510
Billion*

m December 31, 2006 m December 31, 2007 O March 31, 2008 m June 30, 2008

=The leverage ratio 1s Tier 1 capital divided by Average Assets. The source of the failed bank leverage ratios is the Call Feport or TFE. The

source of leverage ratios for all banks with assets between $1 and $10 billion is based on the information provided in “Quarterly Banking Profile”
1zsued by the FDIC, which covers all FDIC-Insured Institutions for banks with assat size between $1 tallion and $10 billion.
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s
3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbriche in 2008

B
3.2.2 Banken mit einer Bilanzsumme zwischen 1 u. 10 Mrd. USD (4)

Fazit

Fair Value Bilanzierung spielt nur eine untergeordnete Rolle

Starke Zunahme der Abschreibungen auf Kreditforderungen
aufgrund gestiegener Ausfallguoten im Vergleich zu weiter
bestehenden Banken gleicher Grol3e

Starke Abnahme des Kernkapitals aufgrund der erfassten
Wertminderungen im Vergleich zu weiter bestehenden Banken
gleicher Grol3e
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3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008
-

3.2.3 Banken mit einer Bilanzsumme gr6f3er 10 Mrd. USD (1a)
Washington Mutual

Aggregierte Informationen zu Vermogenswerten und Schulden

Exhibit 111.11: Loans Accounted for on an Amortized-Cost Basis Exhibit 111.13: Investment Securities (Fair Value Losses Recognized Only
When Impaired)
Total Loans on a Percent of
Period Ended Assets Cost Basis  Total Assets Period Ended AFS HTM AFS HTM
(U.S. dollars in thousands) (U.S. dollars in thousands) (Percent of total assets)

June 30, 2008 $307.021.614| $239.716.859 78% June 30, 2008 $24.027.524 $0 8% 0%
March 31, 2008 317.823.952| 242.870.154 76% March 31, 2008 23.314.000 0 7% 0%
December 31, 2007 325.808.657| 245.851.488 75% December 31, 2007 27.260.612 0 8% 0%
December 31, 2006 345.610.758] 224.940.422 65% December 31, 2006 24.876.648 0 7% 0%
Exhibit 111.12: Assets and Liabilities Accounted for at Fair Value on a Exhibit 111.14: Assets Accounted for at the Lower-of-Cost-or-Fair-Value

Recurring Basis through Income

Non-Trading Non-
Trading Financial Financial Other Real Other Real
Period Ended Assets Assets Assets Liabilities Period Ended Loans HFS Estate Loans HFS Estate
(As a percent of total assets) (U.S. dollars in thousands) (Percent of total assets)
June 30, 2008 1% 1% 2% 0% June 30, 2008 $1.878.668 $1.531.807 1% 0%
March 31, 2008 1% 1% 2% 0% March 31, 2008 4.982.299 1.381.066 2% 0%
December 31, 2007 1% 1% 2% 0% December 31, 2007 5.428.396 1.015.127 2% 0%
December 31, 2006 1% n/a 2% n/a December 31, 2006 45.033.198 578.385 13% 0%
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3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008

3.2.3 Banken mit einer Bilanzsumme gr63er 10 Mrd. USD (1b)
IndyMac

Aggregierte Informationen zu Vermogenswerten und Schulden

Exhibit 111.15: Loans Accounted for on an Amortized-Cost Basis Exhibit 111.17: Investment Securities (Fair Value Losses Recognized Only
When Impaired)
Total Loans on a Percent of
Period Ended Assets Cost Basis  Total Assets Period Ended AFS HTM AFS HTM
(U.S. dollars in thousands) (U.S. dollars in thousands) (Percent of total assets)
June 30, 2008 $30.698.512 n/a n/a June 30, 2008 n/a n/a n/a n/a
March 31, 2008 32.010.816 16.616.326 52% March 31, 2008 $5.311.510 $0 17% 0%
December 31, 2007 32.514.479 16.413.389 50% December 31, 2007 5.892.727 0 18% 0%
December 31, 2006 28.740.902 10.187.305 35% December 31, 2006 4.183.629 0 15% 0%
Exhibit 11l.16: Assets and Liabilities Accounted for at Fair Value on a Exhibit 111.18: Assets Accounted for at the Lower-of-Cost-or-Fair-Value
Recurring Basis through Income
Non-Trading Non-
Trading Financial Financial Other Real Other Real
Period Ended Assets Assets Assets Liabilities Period Ended Loans HFS Estate Loans HFS Estate
(As a percent of total assets) (U.S. dollars in thousands) (Percent of total assets)
June 30, 2008 n/a n/a 8% n/a June 30, 2008 n/a $321.902 n/a 1%
March 31, 2008 3% 10% 8% (1)% March 31, 2008 $914.150 257.182 3% 1%
December 31, 2007 4% 3% 8% (2)% December 31, 2007 3.777.181 196.049 12% 1%
December 31, 2006 2% n/a 6% n/a December 31, 2006 9.468.246 21.638 33% 0%
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3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008
-

3.2.3 Banken mit einer Bilanzsumme gr63er 10 Mrd. USD (1c)
Downey Savings and Loan

Aggregierte Informationen zu Vermogenswerten und Schulden

Exhibit I11.19: Loans Accounted for on an Amortized-Cost Basis Exhibit I1.21: Investment Securities (Fair Value Losses Recognized Only
When Impaired)
Total Loans on a Percent of
Period Ended Assets Cost Basis  Total Assets Period Ended AFS HTM AFS HTM
(U.S. dollars in thousands) (U.S. dollars in thousands) (Percent of total assets)
June 30, 2008 $12.630.056{ $11.203.919 89% June 30, 2008 $998.563 $0 8% 0%
March 31, 2008 13.130.348 11.083.031 84% March 31, 2008 1.603.209 0 12% 0%
December 31, 2007 13.408.965 11.341.267 85% December 31, 2007 1.549.990 0 12% 0%
December 31, 2006 16.208.730 13.870.461 86% December 31, 2006 1.433.426 2 9% 0%
Exhibit I1.20: Assets and Liabilities Accounted for at Fair Value on a Exhibit 111.22: Assets Accounted for at the Lower-of-Cost-or-Fair-Value
Recurring Basis through Income
Non-Trading Non-
Trading Financial Financial Other Real Other Real
Period Ended Assets Assets Assets Liabilities Period Ended Loans HFS Estate Loans HFS Estate
(As a percent of total assets) (U.S. dollars in thousands) (Percent of total assets)
June 30, 2008 0% 0% 0% 0% June 30, 2008 $85.558 $298.930 1% 2%
March 31, 2008 0% 0% 0% 0% March 31, 2008 109.253 229.299 1% 2%
December 31, 2007 0% 0% 0% 0% December 31, 2007 103.384 155.789 1% 1%
December 31, 2006 0% n/a 0% n/a December 31, 2006 363.215 35.945 2% 0%
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Accounting Standards; Committee of Germany ‘ ,

-
3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008
-

3.2.3 Banken mit einer Bilanzsumme grdfRer 10 Mrd. USD (2)
Aggregierte Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Exhibit IIL.27: Percent of Loans Non-Performing
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I ' Deutsches Rechnungslegungs StandardséCommittee e.V. ®
Accounting Standards; Committee of Germany ‘ ,

3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008

3.2.3 Banken mit einer Bilanzsumme gr63er 10 Mrd. USD (2a)
Washington Mutual

Aggregierte Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Exhibit II1.28: Income Categories as a Percent of Net Interest Income
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Accounting Standards; Committee of Germany ‘ ,

3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008

3.2.3 Banken mit einer Bilanzsumme gr63er 10 Mrd. USD (2b)
IndyMac

Aggregierte Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Exhibit IT1.29: Income Categories as a Percent of Net Interest Income
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Accounting Standards; Committee of Germany ‘ ,

3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008

3.2.3 Banken mit einer Bilanzsumme gr63er 10 Mrd. USD (2¢)
Downey Savings and Loan

Aggregierte Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Exhibit ITL.30: Income Categories as a Percent of Net Interest Income
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Accounting Standards; Committee of Germany ‘ ,

3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008

3.2.3 Banken mit einer Bilanzsumme gr63er 10 Mrd. USD (3)
Aggregierte Informationen zum Kernkapital

Exhibit IT1.33: Leverage Ratio for Banks with Assets Greater than $10 Billion
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Accounting Standards; Committee of Germany ,

-
3. Einfluss der FV Bilanzierung auf Bankenzusammenbrtche in 2008

B
3.2.3 Banken mit einer Bilanzsumme grof3er 10 Mrd. USD (4)

Fazit

Fair Value Bilanzierung spielt eine grof3ere Rolle, ist aber nicht
ursachlich fur die Zusammenbriche

Mit einer Ausnahme keine signifikante Abnahme des Kernkapital
Im Vergleich zu weiterbestehenden Banken gleicher Grol3e

Ursachen waren im Wesentlichen:

— Hohe Abschreibungen auf Kreditforderungen aufgrund gestiegener
Ausfallquoten

— Vertrauensverlust der Anleger und Kunden, nicht zuletzt aufgrund von
Negativmeldungen

— Borsenkurse signifikant unter dem Buchwert
— Kunden haben im gro3en Umfang Gelder abgezogen
— Schwierigkeiten bei der Refinanzierung
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e
4. Einfluss der FV Standards auf die Qualitat von Finanzinformationen
-

4.1 Fair Value Bilanzierung aus Sicht der Anleger und anderer
Abschlussadressaten (1)

« SEC hat 186 Stellungnahmen hinsichtlich der Einschéatzung der Fair Value
Bilanzierung erhalten

» Weitere oOffentliche Verlautbarungen diverser Institutionen zu diesem
Thema wurden durchgesehen

e 106 im Zeitraum 1. Dezember 2007 bis 1. Dezember 2008 veroffentlichte
individuelle Analystenberichte wurden untersucht

» Die SEC hat drei Roundtable Gesprache zur Fair Value Bilanzierung
durchgefihrt
— 9. Juli 2008
— 29. Oktober 2008
— 21. November 2008
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-
4. Einfluss der FV Standards auf die Qualitat von Finanzinformationen
-

4.1 Fair Value Bilanzierung aus Sicht der Anleger und anderer
Abschlussadressaten (2)

* Generell wird die Bewertung zum Fair Value befiirwortet, da dadurch die
transparenteste Finanzberichterstattung tber Investments bereitgestellt
wird und Investmententscheidungen erleichtert und die Kapitalallokation
zwischen den Unternehmen effizienter wird

» Trotz der generellen Zustimmung zu den bestehenden Fair Value
Anforderungen wurde von vielen Seiten auf die Notwendigkeit der
Verbesserung hinsichtlich Anwendung der bestehenden Standards
hingewiesen. Dies betrifft insbesondere:

— Verbesserungen bei den Wertminderungsvorschriften

— praktische Anwendung von SFAS No. 157 (insbesondere in finanziellen
Krisenzeiten)

— Fair Value Bewertung von Verbindlichkeiten

— Verbesserungen bei den Ausweis- und Angabevorschriften im Zusammenhang
mit der Fair Value Bewertung
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4. Einfluss der FV Standards auf die Qualitat von Finanzinformationen
-

4.2 Kurzliche Empfehlungen von Beratungsausschussen zur Fair
Value Bewertung

» Finaler Bericht des Treasury Department's Advisory Committee on the
Auditing Profession vom 6. Oktober 2008

— Im Kontext h6herer studentischer Ausbildung wurde vorgeschlagen, sowohl ftr die
Hochschulausbildung als auch das CPA-Examen die aktuellen Entwicklungen hinsichtlich
Verbreitung der IFRS und Ausweitung der Fair Value Berichterstattung zu bertcksichtigen

» Finaler Bericht des SEC Advisory Committee on Improvements to Financial
Reporting vom 1. August 2008

- ,Measurement Framework" wird als langfristiges Ziel empfohlen, das im Rahmen der
Festlegung der Bewertungsmerkmale auch bestimmt, ob und wann der Fair Value zur
Anwendung kommt

— ,Vernunftiger‘ Ansatz zur Ausweitung der Anwendung des Fair Value in der
Finanzberichterstattung; eine Anzahl in der Praxis bestehender Problembereiche sollte

vorher gelést werden
— Auf die Bedeutung von AusbildungsmalRnahmen in diesem Bereich wird hingewiesen
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-
4. Einfluss der FV Standards auf die Qualitat von Finanzinformationen
-

4.3 Ansichten zum Fair Value in fruher veréffentlichten Studien

e 2005: Studie zu Off-Balance Sheet Aktivitaten und Special Purpose Entities

— Der Stab empfiehlt die weitere Untersuchung zur Durchflhrbarkeit einer Fair
Value Bewertung aller Finanzinstrumente

— Die Full Fair Value Bewertung erscheint positiv im Hinblick auf verringerte
Komplexitat, hdhere Verstandlichkeit und weniger Motivation zu
Strukturierungstransaktionen

— Nachteilig gesehen wird die moégliche Manipulierbarkeit und die Schwierigkeit,
einige Fair Values zu prifen

e 2003: Studie zu prinzipienbasierten Rechnungslegungsstandards

— Durch die Hinwendung zu einem starker prinzipienbasierten Regelwerk wird der
FASB vermehrt Standards verdoffentlichen, die sich auf den Fair Value als das
Bewertungsmerkmal stitzen. Eine Ausbildung des Berufsstandes in
Bewertungstheorie und —techniken ist daher zwingend erforderlich
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-
4. Einfluss der FV Standards auf die Qualitat von Finanzinformationen
-

4.4 Ergebnisse akademischer Studien zur Fair Value Bilanzierung

Die Ergebnisse stutzen die Ansicht, dass die Fair Value Bilanzierung die
Qualitat der Informationen, die Anleger erhalten, erhoht

Allerdings sind die Fair Value Betrage nicht einheitlich aussagefahig und
natzlich

Von Preisen auf aktiven Markten abgeleitete Fair Value Betrage werden als
verlasslicher eingestuft als solche, die auf illiquiden Markten oder internen
Modellannahmen basieren

Entsprechend sind hinsichtlich der nach SFAS No. 157 geforderten
Angaben die Level 1 und Level 2 Angaben flr Investoren relevanter als die
Level 3 Angaben

Die zusatzlichen Level 3 Angaben helfen dabel, die geringere Relevanz
gegentber Level 1 und 2 Angaben etwas abzuschwachen
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-
5. Der Standardsetzungsprozess des FASB
e

« Ein unabhangiger Rechnungslegungs-Standardsetzer ist am besten
geeignet, um neutrale und unparteiische Rechnungslegungsleitlinien
zu entwickeln

 Der Standardsetzungsprozess des FASB erfullt diesen Zweck gut

 Folgende Schritte kdnnten zur Verbesserung des bestehenden
Prozesses umgesetzt werden:

— Einfuhrung einer regelmafdigen Nachschau bei neu eingeftihrten Standards (post
application review)

— Regelmalige Kommunikation mit den Abschlussadressaten auf moglichst breiter
Basis durch Einrichtung eines Financial Reporting Forums

— Einfihrung entsprechender Prozeduren, um angemessen und zeitgerecht auf
neu auftretende Fragestellungen und Problembereiche reagieren zu kdnnen
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s
6. Alternativen zur Fair Value Bilanzierung
-

6.1 Auswirkungen einer Aufhebung von SFAS No. 157

SFAS No. 157 legt lediglich fest, wie der Fair Value zu bestimmen ist,
wenn dessen Anwendung von anderen Standards gefordert wird

Eine Aufhebung von SFAS No. 157 fluhrt somit nicht zur Aufhebung der
Fair Value Bilanzierung sondern nur zur Riuckkehr zur friiheren Praxis mit
uneinheitlichen und sich teilweise widersprechenden Anwendungsleitlinien
zum Fair Value und somit zu eingeschrankter Vergleichbarkeit und
Entscheidungsnutzlichkeit der Informationen flr Investoren

Eine Aufhebung erscheint daher nicht empfehlenswert

Gleichwohl sind Verbesserungen an den bestehenden Regelungen
notwendig
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e
6. Alternativen zur Fair Value Bilanzierung
-

6.2 Alternativen zum Fair Value (1)

» Aktuelles Projekt Conceptual Framework Part C Measurement
* Nachteile der Fair Value Bilanzierung

Fair Value Bilanzierung fuhrt beim Fehlen aktiver Markte zu wenig verlasslichen
Werten

Fair Value Bilanzierung erhoht die Ergebnisvolatilitat

Inkonsistenz bei der Bewertung zu aktuellen (Verkaufs-)Preisen obwohl von der
Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen wird

Fair Value fuhrt in der Finanzkrise zur Unterbewertung von Finanzinstrumenten,
da deren wahrer 6konomischer Wert nicht gezeigt wird (— Prozyklizitét)

» Mogliche alternative Bilanzierungs- und Bewertungsansatze mit ihren Vor-
und Nachteilen wurden beleuchtet:

Historische (fortgefiihrte) Anschaffungskosten
Fundamental Value
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6. Alternativen zur Fair Value Bilanzierung

6.2 Alternativen zum Fair Value (2)

» Totale Abkehr von der Fair Value Bilanzierung wirde zu einer starken

Verunsicherung der Anleger fihren und kann daher nicht empfohlen
werden

* Die bestehenden Regeln zur Fair Value Bilanzierung bediirfen jedoch an
mehreren Stellen der Verbesserung

* Auch fur die Abschlussprifung ergeben sich durch die Fair Value
Bilanzierung zu bericksichtigende Faktoren

— Gesonderte Standards fur die Prufung von Fair Values

— Eventuelle Notwendigkeit, Ausbildungsschwerpunkte anders zu setzen, um
nicht bei jeder Prifung Bewertungsspezialisten einsetzen zu missen

— Generell starkere Bericksichtigung des Themas Ermessensentscheidungen
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7. ZweckmaRigkeit und Durchfuhrbarkeit von Anderungen der FV Bilanzierung
-

7.1 Ubersicht — Bisherige Schritte als Reaktion auf die Finanzkrise (1)
« .Dear CFO" Letters der SEC Division of Corporate Finance im Marz und
September 2008

« SEC/FASB Staff Clarification zur Fair Value Bilanzierung vom 30. September
2008 sowie FSP FAS 157-3 vom 10. Oktober 2008

* IASB Amendments to IAS 39 and IFRS 7 hinsichtlich der Umklassifizierung
bestimmter Finanzinstrumente vom 13. Oktober 2008

* |IASB ED Improving Disclosures about Financial Instruments (proposed
amendments to IFRS 7) vom 15. Oktober 2008

» IASB Expert Advisory Panel: Schlussbericht sowie IASB Staff Summary vom 31.
Oktober 2008

* IASB und FASB grtinden Financial Crisis Advisory Group
* G-20 Gipfel in Washington D.C.
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-

7.1 Ubersicht — Bisherige Schritte als Reaktion auf die Finanzkrise (2)

* IASB und FASB halten drei Roundtable Gesprache zur Finanzkrise ab
« Vorschlag einer FASB Staff Position zu Anderungen an EITF Issue No. 99-20

» Vorschlag zuséatzlicher Angabepflichten fir bestimmte Finanzinstrumente (FASB
Proposed FSP No. FAS 107-a Disclosures about Certain Financial Assets: An
Amendment of FASB Statement No. 107; IASB ED Investments in Debt
Instruments — proposed amendments to IFRS 7)

* FASB Projekt zur spateren Wertaufholung bei aufgrund dauerhafter
Wertminderung erfolgten Abschreibungen von Schuldtiteln
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-

7.2 Aktuelle Projekte der Standardsetzer

Gemeinsame Projekte von FASB und IASB

« Conceptual Framework

* Financial Statement Presentation

* Reducing Complexity in Reporting Financial Instruments
* Insurance Contracts

IASB-Projekte
e Fair Value Measurement
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-

7.3 Empfehlungen

Empfehlung #1: SFAS No. 157 sollte verbessert, aber nicht
aufgehoben werden

 SFAS No. 157 legt nicht fest, wann FV Bilanzierung anzuwenden ist

» Aufhebung des Standards fuhrt zur friheren Praxis mit uneinheitlichen und sich
teilweise widersprechenden Anwendungsleitlinien zum Fair Value und somit zu
eingeschrankter Vergleichbarkeit und Entscheidungsniutzlichkeit der
Informationen flr Investoren

» Die weiteren Empfehlungen enthalten notwendige Verbesserungen an
bestehenden Standards
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-

7.3 Empfehlungen

Empfehlung #2: Bestehende Fair Value und Mark-To-Market
Anforderungen sollten nicht aufgehoben werden

 Fair Value und Mark-To-Market Bilanzierung wird seit Jahren angewendet und
eine abrupte Aufhebung wtrde das Vertrauen der Investoren in Abschllisse
untergraben

 Fair Value und Mark-To-Market Bilanzierung scheinen nicht der Grund flr den
Zusammenbruch von Banken und anderen Finanzinstitutionen zu sein

« Mark-To-Market Bilanzierung ist grundsatzlich auf zu Handelszwecken gehal-
tene Finanzinstrumente und bestimmte Derivate beschrankt; diese stellen flr
viele Finanzinstitutionen nur einen kleinen Teil des gesamten Investment-

portfolios dar

* Nach Ansicht von Investoren hat die Fair Value Bilanzierung zur Verbesserung
der erhaltenen Finanzinformationen gefthrt
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7.3 Empfehlungen

Empfehlung #3:. Zusatzliche MalRnahmen sollten zur Verbesserung
In der Anwendung der bestehenden Fair Value
Anforderungen (insbesondere hinsichtlich der
Schatzungen und Annahmen bei Level 2 und 3)
vorgenommen werden

» Entwicklung zusatzlicher Anwendungs- und Best-Practice-Leitlinien zur Fair
Value Ermittlung in illiquiden oder inaktiven Markten. Dies schliel3t die
Berlicksichtigung der folgenden Punkte ein:

— Wie wird festgestellt, wann Markte inaktiv geworden sind und ob ein Geschéftsvorfall oder eine Reihe von
Geschaftsvorfallen erzwungen sind oder Notverkaufe darstellen

— Wie und wann soll llliquiditat bei der Bewertung von Vermogenswerten und Schulden einschlief3lich zuséatzlich
gebotener Angaben berucksichtigt werden

- Wie ist die Auswirkung einer Anderung des Kreditrisikos auf den Wert eines Vermégenswertes oder einer Schuld
zu bestimmen

© DRSC e.V./ 128. DSR-Sitzung / 03. Februar 2009 /

-57- Kai Haussmann



’ ' Deutsches Rechnungslegungs StandardséCommittee e.V. ,.. ®
Accounting Standards; Committee of Germany /

-
7. ZweckmaRigkeit und Durchfuhrbarkeit von Anderungen der FV Bilanzierung

— Wann sind beobachtbare Marktinformationen durch nicht beobachtbare Informationen in Form von
Einschatzungen des Managements zu erganzen und inwieweit sind letztere als verlasslich anzusehen

— Wie wird bestatigt, das verwendete Annahmen auch von anderen Marktteilnehmern und nicht nur von einem
bestimmten Unternehmen verwendet werden

« Bestehende Angabe- und Ausweisvorschriften sollen hinsichtlich der
Auswirkungen des Fair Values in Abschllssen verbessert werden

« AusbildungsmalRnahmen, einschlie3lich solcher, die die Anwendung verntinftiger
Ermessenentscheidungen bei der Bestimmung von Fair Value Schatzungen
verbessern

« FASB sollte die Auswirkung der Liquiditat bei der Bemessung von Fair Values
einschliel3lich der Notwendigkeit zusatzlicher Anwendungs-und/oder
Angabeleitlinien untersuchen

 Beurteilung, ob die Einbeziehung des eigenen Kreditrisikos bei der Bewertung
von finanziellen Verbindlichkeiten zu entscheidungsnutzlichen Informationen fur
Anleger fuhrt, einschliel3lich der Frage ob dies gegenwartig hinreichend
transparent erfolgt

© DRSC e.V./ 128. DSR-Sitzung / 03. Februar 2009 /

-58- Kai Haussmann



’ ' Deutsches Rechnungslegungs StandardséCommittee e.V. ,.. ®
Accounting Standards; Committee of Germany /

-
7. ZweckmaRigkeit und Durchfuhrbarkeit von Anderungen der FV Bilanzierung
-

7.3 Empfehlungen

Empfehlung #4: Die Bilanzierung von Wertminderungen finanzieller
Vermogenswerte sollte neu beurteilt werden

 US GAAP haben kein einheitliches Modell zur Feststellung von Wert-
minderungen, Verringerung der Anzahl der bestehenden Modelle ist
wlnschenswert

» Die Bedeutung von ,,OCI* kann verbessert werden durch eine separate
Darstellung oder Aufnahme in die GuV

« Werden Informationen ftr die Anleger verbessert, wenn zusatzlich Angaben
dartber gemacht werden, inwieweit die Wertminderungen im Einklang mit den
Erwartungen des Managements hinsichtlich sinkender zukinftiger Cashflows
stehen

« Uberprifung der momentanen Beschrankung von erfolgswirksamen Wert-
aufholungen (bei steigenden Marktpreisen) vor dem Verkauf

© DRSC e.V./ 128. DSR-Sitzung / 03. Februar 2009 /

-59- Kai Haussmann



’ ' Deutsches Rechnungslegungs StandardséCommittee e.V. ,.. ®
Accounting Standards; Committee of Germany ,

-
7. ZweckmaRigkeit und Durchfuhrbarkeit von Anderungen der FV Bilanzierung
-

7.3 Empfehlungen

Empfehlung #5: Einfahrung weiterer Leitlinien, um die Anwendung
vernunftiger Ermessensentscheidungen zu fordern

 SFAS No. 157 ist ein prinzipienorientierter Standard, der auf der Anwendung
vernunftiger und angemessener Ermessensentscheidungen beruht

» Verntnftige Ermessensentscheidungen sind die Basis, um die von den Anlagern
gewtnscht neutrale und unverzerrte Bemessung von Fair Values zu férdern

« SEC und PCAOB wurden aufgefordert, ihre Unterstttzung fur notwendige
verninftige Ermessenentscheidungen in der Anwendung von
Rechnungslegungs- und Prifungsstandards zu betonen
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7.3 Empfehlungen

Empfehlung #6: Rechnungslegungsstandards sollten weiterhin so
entwickelt werden, dass sie den Bedlrfnissen der
Investoren Rechnung tragen

* Die priméare Zielsetzung der Finanzberichterstattung ist die Befriedigung der
Informationsbediirfnisse der Anleger

» Es wird mehrheitlich darin Gbereingestimmt, dass Fair Value Bewertungen
natzliche Informationen fir Anleger hinsichtlich deren Informationsbedirfnisse
bereitstellt

» Die Finanzberichterstattung wird daneben sekundar von weiteren Adressaten
genutzt, etwa von Aufsichtsbehorden

» Die Vorschriften fur Mehrzweckabschliisse sollten nicht zugunsten der
Anforderungen weiterer Adressaten geandert werden, wenn dadurch die
Bedirfnisse der Anleger beeintrachtigt wirden
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7.3 Empfehlungen

Empfehlunqg #7: Weitere formale Mallhahmen zur Sicherstellung,
dass bestehenden Rechnungslegungsstandards in der Praxis
funktionieren, sollten eingefihrt werden

« Da nach der Einfilhrung neuer Rechnungslegungsstandards unvorhergesehene

Anwendungsprobleme auftreten kbnnen, sollte ein unabhangiger Standardsetter
angemessen darauf reagieren kénnen

« Starkung der Kommunikation durch regelmafigen Informationsaustausch mit
einem breiten Spektrum der Anwender (,,Financial Reporting Forum?®)

* Formale Festlegung von Vorgehensweisen, um auf neu auftretende Probleme
oder Themen kurzfristig reagieren zu kdnnen
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-
7.3 Empfehlungen

Empfehlung #8: Die Notwendigkeit, die Bilanzierung von
Finanzinstrumenten zu vereinfachen, ist zu

adressieren
» Die Bedeutung des ,,OCI* kann durch dessen Aufnahme in die GuV verbessert
werden
 Viele Anleger sehen klare Angaben zu den Inputdaten und den getroffenen
Ermessensentscheidungen bei der Ermittlung von Fair Values als ntitzlich an

» Der Schritt hin zur Fair Value Bilanzierung aller Finanzinstrumente kénnte die
Komplexitat der US GAAP reduzieren. Eine solche Ausweitung sollte nicht
vorgenommen werden, solange nicht alle damit zusammenhangenden
Hindernisse und Problembereiche gel6st sind
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