der erhaltenen Gegenleistung eine Schuld anzusetzen (vgl
ED IAS 39.23Af. i. V. mit ED 1AS 39.47(b)).

3. Erweiterte Angabepflichten im Rahmen des IFRS 7

Ebenfalls als Reaktion auf die Finanzkrise sind die deutlich
gestiegenen Anforderungen an die offen zu legenden An-
hangangaben zu verstehen, die mit den Anderungen der
Regelungen des IAS 39 einhergehen. Nach dem Willen des
IASB soll IFRS 7.13 durch die weitaus umfangreicheren und
expliziteren Vorschriften der ED IFRS 7.42A-42F ersetzt wer-
den.

Hervorzuheben sind die nun auch offen zu legenden Anga-
ben zu ausgebuchten finanziellen Vermogenswerten gem. ED
IFRS 7.42C-42F, die zuvor nicht in dieser Form gefordert
waren. Im Fokus der Regelungen stehen Angaben zu solchen
finanziellen Vermogenswerten, die zwar ausgebucht wurden,
hinsichtlich derer aber weiterhin ein anhaltendes Engage-
ment seitens des bilanzierenden Unternehmens besteht. Die
Angaben sind iiberdies einzeln je Auspragung von anhalten-
dem Engagement gefordert. Aus dem umfangreichen Kata-
log von Informationspflichten seien exemplarisch die Angabe
des maximalen Verlustrisikos je Klasse von anhaltendem
Engagement (vgl. ED IFRS 7.42D(c)) und eine Sensitivitdts-
analyse (vgl. ED IFRS 7.42D(g)) genannt. Letztere bezieht sich
auf die vom Unternehmen zu identifizierenden Variablen, die
maRgeblich die bilanziellen Effekte aus einem anhaltenden
Engagement (vgl. ED IAS 39.19A) determinieren.

Die hier nur auszugsweise genannten Anhangangaben wer-
den die Bilanzierungspraxis vor Herausforderungen stellen,
da diese eine umfassende Erhebung und Verarbeitung quali-
tativer und quantitativer Daten erfordern, die dann zu einzel-
nen Anhangangaben verdichtet werden missen. Die
umfangreichen Erweiterungen der Anhangangaben kdonnen
nur als Ausdruck des Zwiespalts des [ASB verstanden werden,
auf der einen Seite die Ausbuchung finanzieller Vermogens-
werte zu vereinfachen, auf der anderen Seite jedoch das den
Abschlussadressaten gebotene Informationsniveau zu erhal-
ten, wenn nicht zu erhdhen.

IV. Zusammenfassung

Die Regelungen zur Ausbuchung finanzieller Vermogens-
werte sollen nach dem Willen des IASB kiinftig deutlich ver-
einfacht werden. Der Standardsetter hat sich bei den vorge-
schlagenen Neuregelungen vor allem auf das Priffungs-
schema konzentriert, das im Zusammenhang mit Ubertrage-
nen finanziellen Vermégenswerten zu durchlaufen ist. Dieses
wird bisher seitens des IASB als konzeptionell unstimmig und
aufseiten der Bilanzierungspraxis vor allem als Giberaus kom-
plex wahrgenommen. Die angedachten Anderungen kénnen
wie folgt skizziert werden:

» Kiinftig soll ausschlielich nach einem kontrollorientierten
Ansatz zu entscheiden sein, ob ein finanzieller Vermogens-
wert auszubuchen ist. Nicht die Zurechnung von Risiken
und Chancen oder qualifizierende Durchleitungsvereinba-
rungen, sondern allein die Méglichkeit des den Vermo-
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genswert ibernehmenden Unternehmens, den vollen
Nutzen aus diesem zu ziehen, ist entscheidend fr eine
Ausbuchung.

» Das Vorhandensein bzw. das Fehlen eines anhaltenden
Engagements hinsichtlich des Ubertragenen finanziellen
Vermdgenswerts ist (nur noch) relevant fiir die Ausbu-
chung dem Grunde nach, nicht jedoch der Hohe nach.
Stattdessen kann ein anhaltendes Engagement Anlass fiir
die Bilanzierung eines eigenstdndigen Vermogenswerts
bzw. einer eigensténdigen Schuld geben.

» Den vereinfachten Regelungen zur Ausbuchung finanziel-
ler Vermdgenswerte stehen weitaus umfangreichere
Angabepflichten im Rahmen des IFR5 7 gegeniiber.

KOMPAKTWISSEN

Vom Minderheitenanteil zum nicht
beherrschenden Anteil — mehr als eine
Neuetikettierung?

Dipl.-Ok. Jens Freiberg, Diisseldorf

l. Einleitung

Mit konzeptioneller Ausrichtung der IFRS-Konzernrechnungs-
legung an der Einheitstheorie entfallt eine Differenzierung
der Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage hin-
sichtlich der Gesellschaftersphire. Mit einer verbleibenden
Wahlrechtsausnahme fiir den goodwill sind die Gesellschaf-
ter unabhangig von deren Einfluss auf die Gesellschaft
gleichgestellt.

im Zuge der Uberarbeitung von IFRS 3 wurde auch die bishe-
rige Bezeichnung nicht beherrschender Gesellschafter als
Minderheiten (minority interest) aufgegeben. Kiinftig sind
diese als nicht beherrschende Anteile (non-controlling inte-
rest) auszuweisen. In der Neufassung von 1AS 27 wurde aller-
dings nicht nur die Bezeichnung angepasst, sondern auch
eine abweichende Definition fiir den Anteil des Eigenkapitals,
der nicht beherrschenden Gesellschaftern zuzurechnen ist,
eingefiihrt.

Il. Rechtfertigung fiir die neue Bezeichnung

Die bislang einem ownership model of consolidation geschul-
dete Unterscheidung zwischen einem beherrschenden Mut-
terunternehmen (parent entity) und Minderheitsgesellschaf-
tern stand wegen der Bezugnahme auf die Héhe der Anteile
im potenziellen Widerspruch zu der Definition eines
beherrschenden Einflusses nach IFRS. Ein Mutter-Tochter-Ver-
hiltnis setzt das Vorliegen eines beherrschenden Einflusses
eines Unternehmens (der Mutter) auf die Finanz- und
Geschaftspolitik eines anderen Unternehmens (der Tochter)
voraus, um aus dessen Tatigkeit Nutzen zu ziehen (IAS 27.4).
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Das Halten einer Mehrheit der Anteile an einem anderen
Unternehmen stellt allerdings nur eine widerlegbare Vermu-
tung fiir das Vorliegen eines Beherrschungsverhaltnisses dar
(IAS 27.13). Die IFRS stellen fiir die Identifizierung eines Mut-
ter-Tochter-Verhaltnisses (i. S. eines economic bzw. legal and
contractual control model) auf die Méglichkeit zur Beherr-
schung ab. Diese kann auch ohne eine (aktuelle) Mehrheit
der Anteile wie folgt begriindet sein:

» faktisch iiber Prasenzmehrheiten (de facto control) oder im
Fall von Zweckgesellschaften {special purpose entities) iber
eine schuldrechtlich begriindete Partizipation an den
Chancen und Risiken sowie

» gesellschaftsrechtlich, wenn die Mehrheit der ausgegebe-
nen Anteile nicht stimmberechtigt (z. B. Vorzugsaktien) ist,
aber eine Mehrheit an den stimmberechtigten Anteilen
(Stammaktien) gehalten wird, und

» vertraglich etwa durch Stimmbindungs- oder Beherr-
schungsvertrage.

Die Betitelung der nicht von dem beherrschenden Gesell-
schafter gehaltenen Anteile als ,Minderheiten” ware inso-
weit irrefithrend, als diese durchaus bis zu 100 % der Anteile
halten kénnten.

Unternehmen A bezieht die Gesellschaften X,
Y und Z als Tochterunternehmen in den Konzernabschluss
ein. Der auf A entfallende Anteil am Eigenkapital der
Gesellschaften betragt 40 % fiir X, 0 % fiir Y und 30 % fiir
Z. Mit einem weiteren Gesellschafter der X, der 20 % der
Anteile hilt, wurde ein Stimmbindungsvertrag geschlos-
sen, der A einen beherrschenden Einfluss ermdéglicht. Y ist
eine (auf Autopilot operierende) Zweckgesellschaft, zwar
hat A keinen gesellschaftsrechtlich begriindeten Einfluss
auf die Gesellschaft, ibernimmt aber durch langfristige
schuldrechtliche Vertrige die Mehrheit der Chancen und
Risiken. Der 30 % Anteil an Z begriindet ein Stimmrecht
von 60 %, da Z zu gleichen Teilen Stamm- und Vorzugs-
aktien ausgegeben hat, A aber nur Stammaktien halt.

Im Konzernabschluss der A sind 60 % des Eigenkapitals
von X, 100 % des Eigenkapitals von Y und 70 % des Eigen-
kapitals von Z nicht als Minderheitenanteile, sondern als
non-controlling interest auszuweisen.

Die Umwidmung des bisherigen ,Minderheitenanteils” in
JAnteile nicht beherrschender Gesellschafter” entspricht dem
control model der IFRS und ist daher i. S. der Klarheit zu
begriifRen.

lll. Inhaltliche Konsequenzen der Umwidmung
1. Angepasste Definition

Der 1ASB hat sich bei der Uberarbeitung von IAS 27 rev. 2008
allerdings nicht auf einen rein formalen Austausch der
Bezeichnung beschrinkt, sondern auch eine inhaltliche
Anpassung vorgenommen. Mit Umsetzung der Einheitstheo-
rie entfillt innerhalb der IFRS eine gesellschafterbezogene
Differenzierung der Vermdgenswerte und Schulden eines
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Unternehmens. Konsequenterweise betrifft die Unterschei-
dung zwischen controlling und non-controlling interest nur
noch unmittelbar das Eigenkapital eines Tochterunterneh-
mens.

Definition minority interest Definition non-controlling interest
(IAS 27.4 (2007)) (IAS 27.4 (2008))

Minority interest is that portion of {Non-controlling interest is the equi-
the profit or loss and net assets of a |ty in a subsidiary not attributable,
subsidiary attributable to equity  |directly or indirectly, to a parent.
interests that are not owned, di-
rectly or indirectly through subsi-
diaries, by the parent.

Im Vergleich zum bisherigen Recht wird nicht nur der Begriff
des Nettovermégens (net assets) durch den des Eigenkapitals
(equity) ersetzt. Nach IFRS 3.19 rev. 2008 besteht aulerdem
das Wahlrecht non-controlling interests bei der Erstkonsoli-
dierung entweder zum beizulegenden Zeitwert (incl. good-
will) oder mit dem auf nicht beherrschende Gesellschafter
entfallenden Anteil am identifizierten Nettovermégen (ohne
goodwill) zu bewerten. Uberdies nimmt die angepasste Defi-
nition nicht mehr auf das Ergebnis (profit or loss) Bezug.

Die Folgen, die sich daraus und aus der Verlagerung der
Unterscheidung von der Ebene der Vermogenswerte und
Schulden eines Tochterunternehmens in dessen Eigenkapital
ergeben, werden im nachsten Abschnitt dargestellt.

2. Praktische Folge der angepassten Definition

Nach der Definition von non-controlling interest gilt i. S. einer
Negativ- bzw. Residualabgrenzung Folgendes: All diejenigen
Bestandteile des Eigenkapitals, die nicht dem beherrschen-
den Gesellschafter zugeordnet werden kénnen, sind als non-
controlling interest auszuweisen. Flir den Anteil am Eigen-
kapital, der zum Bilanzstichtag nicht unmittelbar dem
beherrschenden Gesellschafter zuzuordnen ist und keinen
beherrschenden Einfluss vermittelt, wird somit — in wortli-
cher Auslegung — ein Ausweis als non-controlling interest
erforderlich.

Im Eigenkapitalspiegel (statement of changes in equity) ist —
wegen der vorgesehenen Zweiteilung — daher eine Differen-
zierung zwischen dem Anteil am Eigenkapital, das von dem
beherrschenden Geselischafter gehalten wird, und dem von
nicht beherrschenden Gesellschaftern erforderlich
(IAS 1.106(a)). Das Einfiigen einer Kategorie ,Sonstiges Eigen-
kapital® als Ergdnzung zu controlling interest und non-con-
trolling interest ist nicht vorgesehen.

Die Notwendigkeit zur Aufteilung ergibt sich nicht nur (wie

bisher) bei den gesellschaftsrechtlich fundierten Anteilen am

Eigenkapital, sondern wegen der angepassten Definition

auch in folgenden Fallen:

» Zusammengesetzte Finanzinstrumente, die im Rahmen
des split accounting gem. IAS 32.28 in Eigen- und Fremd-
kapital aufzuteilen sind,

» Optionen,

» derivative Kontrakte in eigenen Anteilen und
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» anteilsbasierte Vergiitungszusagen mit Erfiliung in Eigen-
kapitalinstrumenten (equity settlement).

Mangels Einlage durch den beherrschenden Gesellschafter
(und somit ohne einen unmittelbaren Anspruch) ist — auf-
grund der angepassten Definition — in allen Fdllen zum
Bilanzstichtag ein Ausweis der Eigenkapitalzufiihrung als
non-controlling interest geboten. Die Folge ist ein Auseinan-
derfallen von Anteilsquote der Gesellschafter und der bilan-
ziellen Aufteilung des Eigenkapitals. Erst mit Ausiibung oder
Verfall der von dem Tochterunternehmen emittierten Instru-
mente
» kommt deren Aufteilung in controlling und non-controlling
interest in Frage und
» wird insoweit das Verhaltnis von Anteilsquote zum Eigen-
kapitalausweis wieder hergestellt (oder angendhert).

Vermittelt das emittierte Finanzinstrument keinen Anspruch
auf Partizipation an der Ergebnisverteilung, ist der zuge-
fihrte (Eigenkapital-)Betrag wertmaRig als non-controlling
interest einzufrieren.

Unternehmen U hélt 75 % der Anteile (Buch-
wert 750 GE) an dem Tochterunternehmen T. Die verblei-
benden 25 % der Anteile (Buchwert 250 GE) werden von
einem nicht beherrschenden Gesellschafter gehalten. Am
1.1.X1 emittiert T eine Wandelschuldverschreibung (WSV)
mit einer Laufzeit von zwei Jahren. Der Ausgabebetrag
betrdgt 1.000 GE. Im Rahmen der Aufteilung (gem. split
accounting) in Eigen- und Fremdkapital wird eine EK-Kom-
ponente von 100 GE festgestellt. Die Zeichner verzichten
am Ende der Laufzeit auf eine Ausiibung des Wandlungs-
rechts.

Die Eigenkapitalzufihrung ist am 1.1.X1 zu 100 GE als
non-controlling interest zu erfassen, deren Buchwert sich
dadurch auf 350 GE erhoht. Obwohl in Bezug auf die
Buchwertrelationen nur noch ein Anteil von 68 % des
Eigenkapitals auf U entfdllt, sind — mangels Gewinnbe-
zugsrecht der Zeichner der WSV — 75 % des Periodener-
gebnisses auf den Anteil von U zu verteilen.

Erst mit Nichtausiibung des Wandlungsrechts ist die
Eigenkapitalzufiihrung in X1 i. H. von 100 GE mit einem
Betrag von 75 GE dem Anteil von U zuzuschreiben (per
non-controlling interest 75 an controlling interest 75), die
Buchwertrelationen entsprechen wieder der Anteilsquote.

Aufgrund des verpflichtenden Ausweises als non-controlling
interest und der fehlenden Partizipation am Ergebnis ergibt
sich eine unterschiedliche Rentabilitdt des auf die beherr-
schenden und nicht beherrschenden Gesellschafter entfallen-
den Eigenkapitals. Diese hebt sich erst mit Ausiibung oder
Verfall des emittierten Finanzinstruments auf.

- Fortsetzung des Beispiels
Periode X1 betrdgt 100 GE, die Eigenkapitalrendite daher
9,1 % (= 100 GE/1.100 GE). Hiervon entfallen aufgrund der
Anteilsquote 75 GE auf den Anteil von U und 25 GE auf
den als non-controlling interest ausgewiesenen Anteil des

Das Ergebnis von T in
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Mitgesellschafters. Die Eigenkapitalrendite aus Sicht von U
betragt 10,0 % (= 75 GE/750 GE), diejenige des anderen
Gesellschafters allerdings nur 7,1 % (= 25 GE/350 GE).

IV. Zusammenfassung

Die Neufassung von IAS 27 sieht eine Neubezeichnung der
auf Minderheiten entfallenden Anteile von in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen vor. Folgende Ande-
rungen sind zu beriicksichtigen:

» Bislang als Minderheiten ausgewiesene Anteile sind nach
kiinftigem Recht als non-controlling interest zu bezeich-
nen.

» Der als non-controlling interest darzustellende Anteil ist —
in Folge einer an die Ausrichtung der Einheitstheorie ange-
passten Definition — i. 5. einer Negativ- bzw. Residualab-
grenzung derjenige Teil des Eigenkapitals, der dem
beherrschenden Unternehmen zum Bilanzstichtag nicht
zuzurechnen ist.

» Eigenkapitalzufilhrungen aus der Emission bestimmter
Finanzinstrumente {insbesondere Optionen) eines Tochter-
unternehmens sind mangels Anspruch des beherrschen-
den Unternehmens als non-controlling interest auszuwei-
sen. Als Folge entfernt sich die bilanzielle Aufteilung des
Eigenkapitals von der Anteilsquote.

PRAXISFALLE

Zusammenfassung zweier Schwestergesell-
schaften unter dem Dach einer Holding

Stichworte: Umstrukturierungen, common control transactions

WP/StB Dr. Norbert Liiddenbach, Diisseldorf

I. Sachverhalt

Die A-GmbH produziert und vertreibt eine regionale Tages-
zeitung. Die ertragsstarkere Schwestergesellschaft, die B-
GmbH produziert und vertreibt diverse, wochentlich erschei-
nende Werbeblatter. An beiden Gesellschaften sind nur Mit-
glieder der Familien Schmitz (in Summe mit 60 %) und Miiller
(in Summe mit 40 %) in jeweils gleichem Umfang beteiligt.
Keine Einzelperson hat eine Stimmrechtsmehrheit. Durch
Stimmbindungsvertrage ist jedoch sichergestellt, dass die
Mitglieder der jeweiligen Familienstdmme jeweils einheitlich
handeln.

Zur besseren Nutzungen von Synergien, aber auch aus haf-
tungsrechtlichen Griinden werden die A- und B-GmbH in der
Weise zusammengefasst, dass beide in eine neue Holding
{NewCo) eingebracht werden und die bisherigen Gesellschaf-
ter der A und B unter Wahrung der Anteilsverhéltnisse und
Fortsetzung der Stimmbindungsvertrige Gesellschaftsanteile
der NewCo-AG erwerben.
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