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Berlin, 28. November 2014

Entwurf einer IDW-Stellungnahme zur Rechnungslegung: Einzelfragen zu Wertminderun-
gen von Vermdgenswerten nach IAS 36 (IDW ERS HFA 40)

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Namen des Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee (DRSC) nehme ich gerne
die Gelegenheit wahr, zum vorliegenden Entwurf einer Stellungnahme zur Rechnungslegung:
Einzelfragen zu Wertminderungen von Vermdgenswerten nach IAS 36 (im Folgenden als
,ERS HFA 40" bezeichnet) Anderungs- und Erganzungsvorschlage zu unterbreiten.

Grundsatzlich begriilen wir die Entscheidung des IDW, bestehende Anwendungsfragen des
IAS 36 Wertminderung von Vermégenswerten im Rahmen einer IDW-Stellungnahme zur Rech-
nungslegung zu adressieren. National als auch international weist die Rechnungslegungs- und
Prufungspraxis des IAS 36 eine hohe Fehleranfalligkeit auf. Daher und vor dem Hintergrund
fehlender Klarstellungen im alten IDW RS HFA 16 aus dem Jahr 2005 wird die Uberarbeitung
befirwortet. Viele Anwendungshinweise des ERS HFA 40 verdeutlichen die Regelungen des
IAS 36 und stellen géngige Bilanzierungspraxis dar.

Wir haben wir jedoch einige Bereiche identifiziert, fiir die wir Erganzungen bzw. Anderungen
vorschlagen méchten. Fir detaillierte Ausfihrungen zu diesen Themen verweisen wir auf die
Anlage.

Letztlich mochten wir anmerken, dass der Umfang des Entwurfs die Gefahr birgt, dass dem Le-
ser nicht alle Auslegungssachverhalte, die vom IDW adressiert werden, in ihrer Tragweite deut-
lich werden. Somit besteht die Mdglichkeit, dass sich z.B. erst in der Anwendung der Stellung-
nahme Probleme ergeben kdénnen, in denen die Auslegung des IDW moglicherweise tber den
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IAS 36 hinausgeht oder u.U. nicht immer sachgerecht erscheint. Daher halten wir es fur
zweckmanRig, die Praxistauglichkeit der Anwendungshinweise des ERS HFA 40, soweit mdglich,
vorab zu Uberprifen.

Wir hoffen, dass unsere Anmerkungen die Diskussion zur Wertminderung von Vermégenswer-
ten nach IAS 36 fordern. Fur Ruckfragen oder ein Gesprach stehen wir jederzeit zur Verfigung.

Mit freundlichen Griil3en

Liesel Knorr
Prasidentin
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Anlage — Anderungs- und Erganzungsvorschlage zum ERS HFA 40

Definitionen (ERS HFA 40.4)

Im Rahmen der Ermittlung von Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert wird im ERS HFA 40
auf 1AS 36.33 (b) verwiesen, wonach sich der Detailplanungszeitraum fir die Zahlungsstrom-
prognosen zur Berechnung des Nutzungswertes auf den aktuellen vom Management geneh-
migten Finanzplanen mit einem maximalen Prognosezeitraum von fiinf Jahren bezieht. Im letz-
ten Satz von ERS HFA 40.4 wird darauf hingewiesen, dass fur die Ermittlung des beizulegen-
den Zeitwertes IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts keine vergleichbare Rege-
lung enthalt. Der Satz indiziert dem Anwender, dass er bei der Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts bspw. eine Planung von 20 Jahren zugrundelegen kann. Wir empfehlen, den letzten
Satz zu streichen, um Missverstéandnissen entgegenzuwirken.

Anhaltspunkt fur eine Wertminderung (ERS HFA 40.9)

Hinsichtlich des Anhaltspunkts fir eine Wertminderung nach IAS 36.12 (d), wonach die Markt-
kapitalisierung den Buchwert des Nettovermdgens eines Unternehmens ubersteigt, regen wir
eine Anderung von ERS HFA 40.9 an. Nach IAS 36.12 (d) ist bei Vorliegen dieses Anhalts-
punkts in jedem Fall ein Wertminderungstest durchzufiihren. Ob im konkreten Fall eine Wert-
minderung vorliegt, hangt vom Ergebnis des Wertminderungstests ab. Den Wortlaut bzw. die
Reihenfolge der Hinweise in ERS HFA 40.9 halten wir dagegen nicht fur eindeutig. Die Textzif-
fer kbnnte auch so interpretiert werden, dass die Analyse der Ursachen fur die geringe Markt-
kapitalisierung ausreicht, um eine Werthaltigkeitsprifung u.U. nicht durchfiihren zu muissen.
Lediglich der letzte Satz in Tz. 9 verdeutlicht dann, dass eine Werthaltigkeitsprifung bei Vorlie-
gen der Voraussetzung des IAS 36.12 (d) in jedem Fall vorzunehmen ist. Einer Fehlinterpretati-
on konnte durch Verschiebung des letzten Satzes und/oder durch den Einschub “Vielmehr ist
innerhalb des Wertminderungstests zu wurdigen [...]* entgegengewirkt werden.

Kinftige Zahlungsstrome in Fremdwahrung (ERS HFA 40.40)

Im Zusammenhang mit Zahlungsstrémen in Fremdw&hrung ist bei Anwendung des WACC-
Konzepts nach ERS HFA 40.40 die H6he der MarktrisikoprAmie unabhé&ngig von der fir die
Planung verwendeten Wahrung. Dennoch ist zu prifen, ,inwieweit spezifische systematische
Risiken des Landes oder der Region, in dem/der die Zahlungsstrome erwirtschaftet werden, bei
der Bestimmung des Kapitalisierungszinssatzes in Form sog. La&nderrisikopramien zu beriick-
sichtigen sind.” U.E. sind dartiber hinaus jedoch auch unsystematische Risiken, also solche Ri-
siken, die losgeldst vom Gesamtmarkt nur das Unternehmen selbst betreffen, zu berticksichti-
gen, auch wenn sie durch optimale Diversifikation eines Portfolios weitgehend eliminiert werden
konnen.
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Kapitalisierungszinssatz (ERS HFA 40.45)

In ERS HFA 40.44 wird bestimmt, dass die Ableitung der Kapitalstruktur in der Regel aus der
Peer-group erfolgt. Die Vergleichsunternehmen der Peergroup mussen nach ERS HFA 40.45
hinsichtlich der im Einzelfall wesentlichen qualitativen und quantitativen Merkmale mit dem Be-
wertungsobjekt weitestgehend (ibereinstimmen. Wir halten eine ,weitestgehende Uberein-
stimmung*“ nicht immer fir moglich, da in der Praxis Anwendungsfalle existieren, in denen gar
keine Peergroup ermittelt werden kann. Vielmehr sollte die Argumentation dahingehend formu-
liert werden, dass nach Mdglichkeit und je nach verfigbarer Datenlage die ,perfekte” Peergroup
zugrundezulegen ist; sofern dies nicht maglich ist, greift das Unternehmen auf die ndchstbesse-
re Peergroup zuriick. Wir empfehlen, ,weitestgehend Ubereinstimmen* mit ,lbereinstimmen,
soweit es moglich ist* zu ersetzen. Eine weichere Formulierung unterstiitzt u.E. das beschrie-
bene Prinzip besser.

Identifikation von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGUs) (ERS HFA 40.54)

Nach IAS 36.6 handelt es sich bei einer CGU um die kleinste identifizierbare Gruppe von Ver-
mdgenswerten, die Mittelzufliisse erzeugt, die weitgehend unabhangig von den Mittelzuflissen
anderer Vermogenswerte oder anderer Gruppen von Vermogenswerten sind. ERS HFA 40.54
stellt zutreffend fest, dass die Identifikation einer CGU “on the basis of independent cash inflows
rather than independent net cash flows” zu erfolgen hat und “outflows such as shared infrastruc-
ture and marketing costs are not considered.” (IFRIC Update, Marz 2007) Dennoch erscheint es
fraglich, ob Premium Stores mit Einzelhandelsketten vergleichbar sind. Zu wiirdigen ist einer-
seits, ob der Premium Store unabhéngige Mittelzuflisse erwirtschaftet (IAS 36.6). Ferner ist zu
hinterfragen, ob der Premium Store die niedrigste Ebene darstellt, auf der der Geschéafts- oder
Firmenwert fur interne Managementzwecke Uberwacht wird (IAS 36.1E4). U.E. sind Premium
Stores nicht in jedem Fall separate CGUSs.





